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PROSPECTO DEFINITIVO DE DISTRIBUIGCAO PUBLICA DE COTAS DA PRIMEIRA EMISSAO DO

AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO
EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA

CNPJ n° 49.252.656/0001-90

Cédigo ISIN: BROEOHCTF003
Registro Automatico da Oferta na CVM sob o n°® SRE/0077/2023/CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/005, em 30 de janeiro de 2023

O AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA, inscrito no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNP3J") sob o n° 49.252.656/0001-90 (“Fundo”), fundo de investimento em participagdes em infraestrutura constituido sob a forma de
condominio fechado, nos termos da Instrugdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n© 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada
(“Instrugdo CVM 578"), com a intermediagdo da XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva,
n° 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n°® 02.332.886/0001-04 (“Coordenador Lider”), esta realizando a distribuigdo publica priméaria
de, inicialmente, 40.000.000 (quarenta milhdes) de cotas, integrantes da sua 12 (primeira) emissdo, todas nominativas e escriturais (“Cotas”), com valor nominal
unitario de emissdo de R$ 10,00 (dez reais) por Cota (“Preco de Emissdo”), perfazendo o montante inicial de até (“Primeira Emissdo” e “Oferta”,

respectivamente):
R$ 400.000.000,00

(quatrocentos milhdes de reais)
(“"Montante Total da Oferta”)

O custo unitdrio de distribuicdo, por sua vez, corresponde ao montante de R$ 0,40 (quarenta centavos) por Cota, ja englobado no Preco de Emissdo. Tal valor inclui
toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo do Fundo, a distribuigdo das Cotas e ao registro da Oferta e serdo arcados pelo Fundo.

A Oferta consiste na distribuigdo primaria das Cotas, sob o regime de melhores esforgos de colocagéo, a ser realizada na RepUblica Federativa do Brasil (“Brasil”),
mediante o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso VI da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugdo
CVM 160”). As Cotas ser&o registradas para (i) distribuicdo e liquidagéo no mercado primario, por meio do Médulo de Distribuigéo de Ativos ("MDA”), administrado
e operacionalizado pelo mercado de balcdo da B3 S.A. - BOLSA, BRASIL, BALCAO (“Balcdo B3” e “"B3”, respectivamente), sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario no Fundos 21 - Médulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo
B3, sendo as negociagBes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocagdo de Cotas objeto
da Oferta para Investidores que ndo possuam contas operacionais de liquidagdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera ocorrer
através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob o procedimento de distribuigdo por conta e ordem.

Serd admitida a distribuigdo parcial das Cotas, desde que respeitado o montante minimo de colocagdo no dambito da Primeira Emissdo equivalente a 5.000.000
(cinco milhdes) de Cotas, totalizando R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) para a Oferta ("Montante Minimo da Oferta”).

Nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM 160, a quantidade de Cotas inicialmente ofertada podera ser acrescida em até 25% (vinte e cinco por cento), ou seja,
em até 10.000.000 (dez milhdes) de Cotas adicionais (“Cotas Adicionais”), o que corresponde a até R$ 100.000.000,00 (cem milhdes e quinhentos mil reais),
considerando-se o Prego de Emiss&o, nas mesmas condigBes das Cotas inicialmente ofertadas, a critério do Administrador, em comum acordo com o Coordenador
Lider e o Gestor, que poderdo ser emitidas pelo Fundo, sem a necessidade de novo pedido de registro da oferta @ CVM ou modificagdo dos termos da emisséo e da
Oferta, perfazendo o montante maximo da Oferta de até 50.000.000 (cinquenta milhes) de Cotas, o que corresponde a até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes
de reais). As Cotas Adicionais, caso emitidas, também ser&o colocadas sob regime de melhores esforgos de colocagdo e serdo integralizadas pelo Prego de Emissé&o.
N&o havera lote suplementar, nos termos do artigo 51 da Resolugdo CVM 160.

O Fundo é administrado pela XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°® 153, sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no CNPJ sob o n° 02.332.886/0001-04, devidamente
autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios, por meio do Ato Declarat,ério n° 10.460, de 26 de
junho de 2009 (“Administrador”) e tem sua carteira de investimentos gerida pela AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO LTDA., sociedade
limitada com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNP]
sob o n® 21.676.427/0001-84, devidamente autorizada pela CVM para o exercicio da atividade de administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, por meio
do Ato Declaratério n® 14.348, de 21 de julho de 2015, para exercer as atividades de gestor de recursos (“Gestor”).

No &mbito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior a 12.000.000 (doze milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 120.000.000,00
(cento e vinte milhdes de reais), considerando-se o Prego de Emissdo de R$ 10,00 (dez reais) por Cota da Primeira Emissdo, o que corresponde a 30% (trinta por
cento) do Montante Total da Oferta (“Limite Maximo de Investimento”), observada, ainda, a regra prevista no artigo 40 do Regulamento e replicada na segéo
“7.1. Descrigdo de eventuais restricdes a transferéncia das Cotas” deste Prospecto.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA E ILIMITADA, DE FORMA QUE ELE PODE SER CHAMADO A COBRIR UM EVENTUAL PATRIMONIO LiQuUIDO
NEGATIVO DO FUNDO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “4. FATORES DE RISCO”, NAS PAGINAS 10 A 29.

O REGISTRO DA OFERTA FOI REQUERIDO JUNTO A CVM EM 30 DE JANEIRO DE 2023, NOS TERMOS DA RESOLUCAO CVM 160, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA FOI CONCEDIDO EM 30 DE JANEIRO DE 2023, SOB O N° SRE/0077/2023/CVM/SRE/AUT/FIP/PRI/2023/005.
0 CODIGO DE NEGOCIAGAO DAS COTAS NA B3 E 4864923UN1. O PROSPECTO FOI OBJETO DE MODIFICAGAO COMUNICADA A CVM EM 03 DE
FEVEREIRO DE 2023, DE MODO A PROMOVER ALTERAGOES QUANTO AO MONTANTE TOTAL DA OFERTA, CRONOGRAMA INDICATIVO DA OFERTA,
ATUALIZACAO DO ESTUDO DE VIABILIDADE CONSTANTE DO ANEXO II AO PROSPECTO E DOS CUSTOS DA OFERTA, CONFORME COMUNICADO AO
MERCADO DE MODIFICACAO DA OFERTA DIVULGADO NESTA MESMA DATA. A MODIFICACAO DA OFERTA NAO ESTA SUJEITA A PREVIA APROVACAO
DA CVM, NOS TERMOS DO ARTIGO 67, § 2°, DA RESOLUCAO CVM 160.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DO SEU ADMINISTRADOR, DE SEU GESTOR, BEM COMO DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.
EXISTEM RESTRIGOES QUE SE APLICAM A TRANSFERENCIA DAS COTAS, CONFORME DESCRITAS NO ITEM 8.1 DESTE PROSPECTO.

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO
MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU ESCLARECIMENTOS SOBRE O FUNDO, A PRIMEIRA EMISSAO, A OFERTA E ESTE PROSPECTO PODERAO SER
OBTIDOS JUNTO AO ADMINISTRADOR, AO GESTOR, AO COORDENADOR LiDER DA OFERTA, A B3 E/OU A CVM.

A data deste Prospecto € 03 de fevereiro de 2023
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2. PRINCIPAIS CARACTERISTICAS DA OFERTA

2.1. Breve Descricdo da Oferta

As Cotas da Primeira Emissdo serdo objeto de distribuicdo publica, sob o regime de
melhores esforcos de colocagcdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, conduzida pelo
Coordenador Lider, na qualidade de instituicdo intermediaria lider da Oferta, sob o rito de
registro automatico da Oferta, nos termos do artigo 26, inciso VI da Resolugao CVM 160,
em condicOes que assegurem tratamento equitativo aos destinatarios e aceitantes da
Oferta, conforme procedimentos previstos na Instrucao CVM 578 e na Resolugao CVM 160,
observados, ainda, os termos e condigbes do Regulamento (conforme definido neste
Prospecto) e desde que cumpridas as Condicbes Suspensivas (conforme definido neste
Prospecto) estabelecidas no Contrato de Distribuicdo.

A Primeira Emissao, a Oferta e o Pregco de Emissdo foram aprovados pelo Administrador
por meio da realizagdao do “Ato do Administrador do AZ Quest Infra-Yield Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 18 de janeiro de 2023
(“Ato do Administrador de Constituicdao”). A Oferta ndo conta com classificagdo de risco.

As caracteristicas gerais da Oferta estdo descritas nos itens 2.2 a 2.7 abaixo.

Para mais informacdes sobre a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide secGes
2.6 e 2.7 deste Prospecto.

Por meio do “Instrumento Particular de Alteracdo do AZ Quest Infra-Yield Fundo de
Investimento em Participacdes em Infraestrutura”, celebrado em 02 de fevereiro de 2023,
foi aprovada a alteracdo de alguns termos e condigdes da Oferta, especialmente o Montante
Total da Oferta e o cronograma da Oferta, na forma do artigo 67, § 2°, da Resolugao CVM
160, bem como a versdo vigente do regulamento do Fundo (“Ato do Administrador de
Modificacdo”, e, em conjunto com o Ato do Administrador de Constituicdo, os “Atos do
Administrador”).

2.2. Apresentacao da classe ou subclasse de cotas, conforme o caso, com as informacoes
gue o administrador deseja destacar em relagdo aquelas contidas no regulamento

O Fundo sera constituido por Cotas de uma Unica classe e, em casos excepcionais, por
tempo limitado, por Cotas Amortizaveis (conforme definido neste Prospecto). As Cotas
correspondem a fragdes ideais do Patrimonio Liquido do Fundo e terdo a forma nominativa
e escritural, nos termos do artigo 19 da Instrucdao CVM 578. Tendo em vista a natureza do
Fundo, ndo havera resgate de Cotas a qualquer tempo. O resgate das Cotas somente
podera ser feito na data de liquidagdo do Fundo e segundo os procedimentos previstos no
Regulamento. A propriedade das Cotas nominativas e escriturais presumir-se-a pela conta
de depodsito das Cotas, aberta em nome do Cotista e o extrato das contas de depdsito
representara o nimero inteiro de Cotas pertencentes ao Cotista.

Os Cotistas detentores de Cotas do Fundo gozardo dos mesmos direitos politicos e
econOmico-financeiros, nos termos do Regulamento, observado o disposto no artigo 40 do
Regulamento referente as Cotas Amortizaveis, caso existentes. Cada Cota correspondera
a 1 (um) voto nas Assembleias Gerais de Cotistas, observado o disposto na Instrugdo
CVM 578 e no artigo 40 do Regulamento.

Conforme disposto no item “6.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das
Cotas” abaixo, eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacao serdao convertidas
em Cotas Amortizaveis e amortizadas compulsoriamente, em sua integralidade, nos termos
do quanto previsto no artigo 40 do Regulamento.

Para informac0es adicionais sobre os termos e condigGes aplicaveis as Cotas, vide Secles
IX a XI do Regulamento.

2.3. Identificacdao do publico-alvo

O Fundo destina-se exclusivamente a participacdo de Investidores Qualificados que:
(i) estejam dispostos a aceitar os riscos inerentes a aplicagdo em Cotas do Fundo;
(ii) busquem retorno de rentabilidade, no médio e longo prazos, condizente com a Politica
de Investimentos do Fundo; e (iii) estejam conscientes de que o investimento em Cotas
ndo é adequado aos investidores que necessitem de liquidez. A Oferta é destinada a:
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(i) investidores qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugao CVM n© 30, de
11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Qualificados” e "Resolucao CVM 30",
respectivamente) que sejam pessoas fisicas ou juridicas, residentes ou domiciliados ou
com sede no Brasil , que ndao estejam compreendidos na definicdo de Investidores
Institucionais (conforme abaixo definido) e que formalizem Pedido de Subscricdo
(conforme definido neste Prospecto) durante o Periodo de Subscricao (conforme definido
neste Prospecto), junto ao Coordenador Lider, em valor igual ou inferior a R$ 999.990,00
(novecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa reais), que equivale a quantidade
maxima de 99.999 (noventa e nove mil e novecentas e noventa e nove) Cotas, observada
a Aplicagdo Minima Inicial (conforme definido neste Prospecto) (“Investidores N&o
Institucionais”); e (ii) Investidores Qualificados que sejam fundos de investimentos,
carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na
CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, em
qualquer caso, com sede no Brasil, e (iii) pessoas fisicas ou pessoas juridicas residentes,
domiciliados ou com sede no Brasil, que (iii.a) sejam consideradas investidores
profissionais, nos termos do artigo 11 da Resolucao CVM 30 (“Investidores Profissionais”);
ou (iii.b) apresentem ordem de investimento, junto ao Coordenador Lider, observada a
Aplicagdo Minima Inicial, em valor igual ou superior a R$1.000.000,00 (um milhdo de reais)
(os itens “ii” e “iii” acima, em conjunto, os “Investidores Institucionais” e, os Investidores
Institucionais em conjunto com os Investidores Nao Institucionais, os “Investidores”).

A Oferta ndo é direcionada a entidades fechadas de previdéncia complementar, nos termos
da Resolucao CMN n© 4.994/22, e tampouco a regimes préprios de previdéncia social, nos
termos da Resolucao CMN n° 4.963/21.

A Oferta tera como publico-alvo os Investidores Ndo Institucionais e os Investidores
Institucionais.

Nos termos da regulamentagdo em vigor, podera ser aceita a participacdao de Pessoas
Vinculadas na Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco)
a quantidade de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricdo enviadas por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugdo CVM 160, sendo certo que esta regra
nao € aplicavel ao formador de mercado, caso contratado.

Para os fins da Oferta, serdao consideradas pessoas vinculadas os Investidores que sejam,
nos termos do artigo 29, inciso XVI, da Resolugdao CVM 160 e do artigo 29, inciso XII, da
Resolucao CVM n° 35, de 26 de maio de 2021, conforme alterada: (i) controladores, diretos
ou indiretos, e/ou administradores do Fundo, do Administrador, do Gestor e/ou outras
pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus respectivos conjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau; (ii) administradores e/ou
controladores, diretos ou indiretos, pessoa fisica ou juridica do Coordenador Lider;
(iii) administradores, funcionarios, operadores e demais prepostos do Gestor, do
Administrador e do Coordenador Lider, que desempenhem atividades de intermediagdo ou
de suporte operacional no ambito da Oferta; (iv) agentes autbnomos de investimento que
prestem servigos ao Coordenador Lider; (v) demais profissionais que mantenham, com o
Administrador, o Gestor ou o Coordenador Lider, contrato de prestacdo de servicos
diretamente relacionados as atividades de intermediacdo ou de suporte operacional no
ambito da Oferta; (vi) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras
ou participem do controle societario do Gestor, do Administrador e do Coordenador Lider;
(vii) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelo Gestor, pelo Administrador ou
pelo Coordenador Lider ou por pessoas a elas vinculadas; (viii) conjuge ou companheiro e
filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “ii” a “v” acima; e (ix) fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros que ndo sejam pessoas vinculadas
(“Pessoas Vinculadas”).

Fica estabelecido que os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao,
necessariamente, indicar na ordem de investimento ou no Pedido de Subscricao, conforme
0 caso, a sua condicdo de Pessoa Vinculada.



NZQUEST

2.4. Indicacao sobre a admissdo a negociacdo em mercados organizados

As Cotas serdo registradas para (i) distribuicdo e liquidagdo no mercado primario, por meio
do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio do Balcdo B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario no
Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3, sendo as
negociagdes e os eventos de pagamento liquidados financeiramente e as Cotas custodiadas
eletronicamente no Balcdao B3. A colocacao de Cotas objeto da Oferta para Investidores
gue ndo possuam contas operacionais de liquidagcao dentro dos sistemas de liquidacdo da
B3 no ambiente de Balcdo B3 poderd ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo
Coordenador Lider sob o procedimento de distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador
sera responsavel pela custddia das Cotas que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
no Balcdo B3.

2.5. Valor nominal unitario de cada cota e custo unitario de distribuicdo

O Preco de Emissdo das Cotas da Primeira Emissdo sera de R$ 10,00 (dez reais) por Cota
e sera fixo até a data de encerramento da Oferta.

O custo unitario de distribuicdo, por sua vez, corresponde aos valores indicados na tabela
abaixo reproduzida:

Preco de Emissao Custo por Cota % em relacao ao valor Valor Liquido por Cota
(R$) (R$) unitario da Cota (R$)
10,00 0,40 4,03% 9,60

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

2.6. Valor total da oferta e valor minimo da oferta

Inicialmente, o Montante Total da Oferta é de até 40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas,
perfazendo um montante de até R$ 400.000.000,00 (quatrocentos milhdes de reais),
considerando-se o Preco de Emissao de R$ 10,00 (dez reais) por Cota da Primeira Emissao,
podendo o Montante Total da Oferta ser (i) aumentado em virtude das Cotas Adicionais,
ou (ii) diminuido em virtude da distribuicdo parcial, desde que observado o Montante
Minimo da Oferta.

O Fundo poderd, por meio do Administrador, em comum acordo com o Coordenador Lider
e o Gestor, optar por emitir um lote adicional de Cotas, aumentando em até 25% (vinte e
cinco por cento) a quantidade das Cotas originalmente ofertada, nos termos e conforme
os limites estabelecidos no artigo 50 da Resolugdao CVM 160 ("Opcao de Lote Adicional”),
ou seja, em até R$ 100.000.000,00 (cem milhGes de reais), correspondente a 10.000.000
(dez milhdes) de Cotas, a serem emitidas nas mesmas condicdes e com as mesmas
caracteristicas das Cotas inicialmente ofertadas, sem a necessidade de novo pedido de
registro da Oferta a CVM ou modificagdo dos termos da Emissdo e da Oferta.

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas no ambito da Oferta, nos termos dos artigos
73 e 74 da Resolugao CVM 160, observado o Montante Minimo da Oferta. Caso seja atingido
o Montante Minimo da Oferta, o Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor,
podera encerrar a Oferta e as Cotas da Primeira Emissdao que ndo forem efetivamente
subscritas deverdo ser canceladas pelo Administrador. Findo o Prazo de Distribuigdo, caso
0 Montante Minimo da Oferta ndo seja colocado no @mbito da Primeira Emissdo, a Oferta
sera cancelada pelo Administrador.

No ambito da Oferta, nenhum Investidor podera subscrever Cotas em montante superior
a 12.000.000 (doze milhdes) de Cotas, equivalente a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte
milhdes de reais), considerando-se o Preco de Emissdao de R$ 10,00 (dez reais) por Cota
da Primeira Emissao, o que corresponde a 30% (trinta por cento) do Montante Total da
Oferta. Eventuais Cotas que excederem o Limite de Participacdo serdao amortizadas
compulsoriamente, conforme previsto no Regulamento.
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O valor minimo a ser subscrito por cada Investidor no contexto da Oferta sera de 1.000
(mil) Cotas, totalizando a importancia de R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Investidor
(“Aplicacdo Minima Inicial” ou “Investimento Minimo por Investidor”), salvo se (i) ao final
do Periodo de Subscricdao restar um saldo de Cotas inferior ao montante necessario para
se atingir este Investimento Minimo por Investidor, hipdétese em que serd autorizada a
subscricdo e a integralizacdo do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas, ou (ii) caso o total de Cotas correspondente aos
Pedidos de Subscricdo exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao
Institucional, ocasido em que as Cotas destinadas a Oferta N&o Institucional serdo rateadas
entre os Investidores Nao Institucionais, o que podera reduzir o Investimento Minimo por
Investidor.

EM CASO DE DISTRIBUICGAO PARCIAL, O FUNDO PODERA NAO DISPOR DE
RECURSOS SUFICIENTES PARA A AQUISICAO DE TODOS OS VALORES
MOBILIARIOS EMITIDOS PELAS SOCIEDADES ALVO NA FORMA INICIALMENTE
PLANEJADA. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO DA AQUISICAO DE
VALORES MOBILIARIOS EM CASO DE DISTRIBUIGCAO PARCIAL, VEJA A SEGAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL O FATOR DE RISCO
“RISCO DE DISTRIBUIGAO PARCIAL E CANCELAMENTO DA OFERTA".

Para maiores informagdes sobre a destinagao dos recursos da Oferta, inclusive em caso de
distribuicdo parcial das Cotas, veja a secao “3. Destinagdo de recursos” deste Prospecto.

2.7. Quantidade de cotas a serem ofertadas de cada classe e subclasse, se for
o caso

Serdo ofertadas, no minimo, 5.000.000 (cinco milhdes) de Cotas e, no maximo,
40.000.000 (quarenta milhdes) de Cotas (sem considerar as Cotas Adicionais) e até
50.000.000 (cinquenta milhdes) de Cotas (considerando a eventual emissao da totalidade
das Cotas Adicionais), todas nominativas, escriturais e de classe Unica.



NZQUEST

3. DESTINAGAO DE RECURSOS

3.1. Exposicao clara e objetiva do destino dos recursos provenientes da emissao
cotejando a luz de sua politica de investimento, descrevendo-a sumariamente

O Fundo tem como Politica de Investimento a aquisicao de Valores Mobilidrios de emissdo
de Sociedades Alvo que desenvolvam novos projetos de infraestrutura no Setor Alvo,
participando do processo decisério das Sociedades Investidas, nos termos da
Lei n® 11.478, com influéncia na definicdo de sua politica estratégica e em sua gestdo,
observado o disposto no artigo 11, § 4°, da Instrucao CVM 578 e demais disposicoes
aplicaveis do Regulamento e da regulamentacdo em vigor. Os recursos liquidos da Oferta
serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo,
observado que o investimento realizado em Valores Mobilidrios emitidos por uma mesma
Sociedade Alvo ndo estara sujeito a nenhuma limitagdo de concentragao.

Os investimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios deverdo propiciar a participacao do
Fundo no processo decisoério das Sociedades Investidas, com efetiva influéncia do Fundo
na politica estratégica e na gestdo das Sociedades Investidas, inclusive, mas nao se
limitando, por meio da: (i) titularidade de Valores Mobilidrios que integrem os respectivos
blocos de controle das Sociedades Investidas; (ii) celebracdao de acordos de acionistas ou
de sécios das Sociedades Investidas; e (iii) pela celebracdo de qualquer outro contrato,
acordo, negdcio juridico com, ou a adogdo de outro procedimento relacionado as
Sociedades Investidas, que assegure ao Fundo efetiva influéncia na politica estratégica e
na gestao da Sociedades Investidas, inclusive por meio da possibilidade de indicacdo de
membros do conselho de administracdo das Sociedades Investidas.

Fica dispensada a participacdo do Fundo no processo decisorio de Sociedades Investidas
quando: (i) o investimento do Fundo na Sociedade Investida for reduzido a menos da
metade do percentual originalmente investido e passe a representar parcela inferior a 15%
(quinze por cento) do capital social da Sociedade Investida; (ii) o valor contabil do
investimento tenha sido reduzido a zero e, adicionalmente, Cotistas reunidos em
Assembleia Geral representantes da maioria das Cotas de Emissao do Fundo decidam pela
dispensa da participagdo do Fundo no processo decisério da Sociedade Investida; ou (iii) no
caso de investimento em Sociedades Alvo listadas em segmento especial de negociagao de
valores mobilidrios, instituido por bolsa de valores ou por entidade do mercado de balcdo
organizado, voltado ao mercado de acesso, que assegure, por meio de vinculo contratual,
padrdes de governanga corporativa mais estritos que os exigidos por lei, desde que tais
investimentos correspondam a até 35% (trinta e cinco por cento) do capital subscrito do
Fundo. O limite de que trata o item “(iii)” acima sera de 100% (cem por cento) durante o
prazo de aplicacdo dos recursos, estabelecido em até 6 (seis) meses contados de cada data
de integralizagao das Cotas no ambito das ofertas de Cotas realizadas pelo Fundo.

O Fundo devera manter, no minimo, 90% (noventa por cento) de seu Patrimbnio Liquido
investido em Valores Mobiliarios de emissdo de Sociedades Alvo, observados os objetivos
e a politica de investimentos estipulados no Regulamento, bem como os dispositivos legais
aplicaveis. Caso o Fundo possua recursos que nao estejam investidos em Valores
Mobilidrios, a parcela remanescente do Patrimdnio Liquido do Fundo podera estar
representada, de forma complementar, por Ativos Financeiros. O Fundo ndo podera investir
em ativos no exterior.

Observadas as demais regras de enquadramento previstas na Instrucdo CVM 578, o Fundo
tera o prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias apos obtido o registro de funcionamento
na CVM, conforme previsto na Lei 11.478/07, para iniciar suas atividades e para se
enquadrar no limite minimo de investimento de 90% (noventa por cento) de seu Patrimdnio
Liquido investido em Valores Mobilidrios de emissdo de Sociedades Alvo.

O Fundo podera investir em Sociedades Alvo, desde que: (i) seja assegurado ao Fundo a
participacdo no processo decisorio e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica
e na gestdo das Sociedades Alvo, nos termos do artigo 6° da Instrucdo CVM 578/16; e
(ii) seja imposta as Sociedades Alvo a observancia, no minimo, das praticas de governancga
corporativa exigidas nos termos do artigo 8 da Instrucao CVM 578/16 e do Artigo 9
do Regulamento.
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Observado o disposto no artigo 5 do Regulamento, o Fundo podera investir em debéntures,
publicas ou privadas, conversiveis ou ndo em acoes, inclusive aquelas enquadradas na Lei
n® 12.431, sem limitacdo de concentracdo, conforme previsto no artigo 11, paragrafo
primeiro, da Instrucao CVM 578.

E estimado que os recursos liquidos provenientes da Oferta, apds a deducdo das comissdes
e das respectivas despesas a serem arcadas pelo Fundo com os recursos provenientes da
Oferta, e considerando a distribuicio do Montante Total da Oferta, sejam de
aproximadamente R$ 9,59 por Cota da Primeira Emissdo. Para informagdes detalhadas
acerca das comissdes e das despesas da Oferta que serao arcadas pelo Fundo, veja o item
11.2 da secao “11. Contrato de distribuicdo” deste Prospecto.

Os recursos liquidos da Oferta serdo destinados a aquisicdo de Valores Mobilidrios de
emissdo de Sociedades Alvo, sendo tal carteira composta, preferencial e prioritariamente,
por debéntures simples e/ou por debéntures conversiveis, que se enquadrem nas regras
estabelecidas pela Instrugdo CVM 578 e na Politica de Investimento do Fundo.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 8 do Regulamento, os Valores Mobilidrios que
se caracterizem como instrumentos de divida e respectivas garantias deverdo contar com
mecanismos e instrumentos que imponham a respectiva Sociedade Investida a
observancia, no minimo, das praticas de governanga corporativa e regras de participacdo
do Fundo no processo decisério e a efetiva influéncia na definicdo da politica estratégica e
na gestdo da Sociedade Investida, conforme mencionado acima, e prevejam que (a) o
descumprimento das praticas de governanca corporativa e/ou (b) qualquer forma de
limitagcdo ou impedimento da participagdo no processo decisorio e efetiva influéncia na
definicdo da politica estratégica e na gestdo da Sociedades Alvo serda hipdtese de
vencimento antecipado das obrigacGes previstas nos Valores Mobiliarios.

Assim, na hipétese de aquisicdo de debéntures e/ou outros instrumentos de divida com os
recursos liquidos da Oferta, a influéncia significativa do Fundo com relacdo aos
emissores de tais Valores Mobiliarios poderd se dar, por exemplo, por meio de
determinadas aprovagoes prévias pelo Fundo, na qualidade de debenturista, em matérias
de governanca do(s) emissor(es). A forma de ingeréncia do Fundo nestas hipdteses
observara o disposto nos documentos do Fundo e na Instrugdao CVM 578, mas podera variar
de acordo com as negociacdes do Gestor, conforme refletidos na documentagao definitiva
da respectiva operagao.

Os recursos a serem captados por meio da Oferta, inclusive os recursos provenientes da
eventual emissao de Cotas Adicionais, observado o estabelecido neste Prospecto, os
objetivos e a politica de investimento do Fundo, previstos no Regulamento, serdo
destinados a aplicacdo pelo Fundo, de forma ativa e discricionaria pelo gestor em
Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros.

Atualmente, a equipe de gestdo do Fundo estd em processo de analise e selecao das
operacgoes indicadas na tabela abaixo, que poderdo ser adquiridas pelo Fundo apds
a Oferta:

. ) - Volume : Rent. TVM )
Regido Status Projeto Setor Transacgao i Duration Kicker
(R$ Mil) (a.a.)
IPCA +
; ; i 11,5%
PR, MS, = Cluster Usinas Energia Divida ’ .
Deal 1 MT Estruturagao Solares (UFVs) | Renovavel Mezanino 75.000 5 (eq. CDI + Sim
5,3%)
Adquirido por Construgao
Deal 2 Brasil fundos geridos Torres Torres Divida
pelo Gestor Telecom 50.000 3 CDI + 4,5% N&o
Telecom Sénior
IPCA +
; ; i 12,5%
Deal 3 MG Estruturacdao Clllg;telrtjslmas REnerg|a | MD'V'd.a 80.000 6 Sim
idrelétricas enovave ezanino (eq. CDI +
6,3%)
MG, SP, _— Cluster Usinas Energia Divida Senior IPCA + .
Deal 4 R] Negociagdo Solares (UFVs) | Renovavel e Mezanino 30.000 7 13,0% Sim
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- . - Volume } Rent. TVM )
Regiao Status Projeto Setor Transacao i Duration Kicker
(R$ Mil) (a.a.)
(eq. CDI +
6,8%)
Deal 5 sp Negociagio Usina de Gés Verde | Divida Senior |, 5 56 6 IPCA + 12,0 | Sim
Biometano e Mezanino
— Cluster Usinas Energia Divida .
Deal 6 R] Negociagao Solares (UFVs) | Renovavel Mezanino 50.000 3 IPCA + 10,0 Sim
. S Cluster Usinas Energia Empréstimo ~
Deal 7 Brasil Pipeline Solares (UFVs) | Renovavel Ponte 50.000 1 CDI + 7,0 Nao
Empresa do Acquisition
Deal 8 PR Pipeline Setor de Telecom Fq 50.000 5 CDI + 5,0 Ndo
inance
Telecom

A aquisicdao, de forma direta ou indireta, de Valores Mobiliarios encontra-se em
fase de andlise e selecao pelo Gestor, e ocorrera ao longo de todo o Prazo de
Duracao do Fundo. Dessa forma, ndo ha garantia de que o Fundo investira,
direta ou indiretamente, nos ativos descritos neste Prospecto, e que os
investimentos em tais ativos, caso efetivados, serao realizados na forma descrita
neste Prospecto.

NA DATA DESTE PROSPECTO DEFINITIVO, O FUNDO NAO CELEBROU QUALQUER
INSTRUMENTO VINCULANTE QUE LHE GARANTA O DIREITO A AQUISICAO DE
ATIVOS PRE-DETERMINADOS PARA A AQUISICAO COM OS RECURSOS
DECORRENTES DA OFERTA, E NAO HA GARANTIA DE QUE A GESTORA
CONSEGUIRA DESTINAR OS RECURSOS ORIUNDOS DA OFERTA DA FORMA
PREVISTA ACIMA. DESSA FORMA, O PIPELINE ACIMA E MERAMENTE
INDICATIVO.

O Fundo tera gestdo ativa de seu Gestor, e o investimento em Valores Mobilidrios podera
ser alterado por decisdo do Gestor, a qualquer tempo, observada a Politica de
Investimento. No mais, o Gestor podera desinvestir o portfélio da carteira do Fundo a
qualquer tempo, nos termos do Regulamento do Fundo.

O FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR DO FUNDO, DO GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE
QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE
CREDITOS - FGC. A PRESENTE OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGCAO
DE RISCO.

NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELO ADMINISTRADOR, PELO GESTOR E/OU
PELO COORDENADOR LIDER DA OFERTA QUALQUER INDENIZACAO, MULTA OU
PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A
REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO OS
COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO
NO FUNDO.

Em caso de distribuicdo parcial da Oferta, ndo havera fontes alternativas de captacéo.

Nesse caso, o Fundo podera compor os recursos por ele investidos nas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas com recursos de outros investidores, incluindo recursos de outros
fundos de investimento, geridos ou nao pelo Gestor, no Brasil ou no exterior.

O Gestor, desde que observado o disposto no Regulamento, podera, a seu exclusivo
critério, sempre que achar conveniente, observada a regulamentacdo aplicavel, sem a
tanto estar obrigado, oferecer eventuais oportunidades de coinvestimento nas Sociedades
Alvo ou Sociedades Investidas a outros investidores, nacionais ou estrangeiros, Cotistas
ou ndo, ao Administrador e/ou ao Gestor e/ou a outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor.

Em razao do direito conferido ao Gestor de estruturar coinvestimentos nas Sociedades
Investidas, ndo é possivel ao Gestor antecipar a participagdo que o Fundo detera nas
Sociedades Alvo por estas investidas, sendo certo que em razao dos coinvestimentos o
Fundo poder3d, inclusive, deter participacdes minoritarias, desde que observadas as regras
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de governanga corporativa, conforme estabelecidas no Regulamento e na regulamentacao
em vigor. Nesse sentido, o Gestor definird se sera firmado acordo de acionistas e/ou
eventuais outros acordos com o objetivo de garantir uma atuacao conjunta e em bloco
compreendendo o Fundo, os Cotistas e/ou outros veiculos administrados pelo
Administrador e/ou geridos pelo Gestor que realizaram o coinvestimento na respectiva
Sociedade Alvo ou Sociedade Investida.

O Gestor podera avaliar e definir, a seu exclusivo critério, se aplicavel, quando da
apresentacao de propostas de investimento nas Sociedades Alvo, sem a tanto estar
obrigado, as regras aplicaveis a cada coinvestimento, incluindo, mas ndo se limitando, a
(i) concessdo de direito de preferéncia aos Cotistas para participacdo no coinvestimento;
(ii) efetivacdo de coinvestimentos através de outros fundos de investimento, inclusive
geridos pelo Gestor ou suas Partes Relacionadas, bem como a respectiva participagao nas
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas; e (iii) definicdo sobre a necessidade de reunir
os investidores que tenham manifestado interesse em participar das oportunidades de
coinvestimentos oferecidas pelo Gestor, em fundos paralelos e a respectiva participacao a
ser atribuida a cada investidor nos fundos paralelos.

O Gestor envidara seus melhores esforcos para fazer com que os eventuais coinvestidores
aos quais oferecer coinvestimento sejam signatarios de acordo de acionistas com o Fundo,
com o objetivo de governar as relages societarias entre o Fundo e os coinvestidores na
administragdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas, de modo a possibilitar o
exercicio de efetiva influéncia das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas pelo Gestor,
entre outras medidas permitidas pela regulamentacdo em vigor.

Havendo oportunidades para o coinvestimento, o Gestor, a seu exclusivo critério, caso
decida estender a oportunidade de coinvestimento nos termos do Artigo 12 do
Regulamento, notificara os respectivos investidores das oportunidades de coinvestimento
por escrito, através de carta ou correio eletronico. Os investidores que receberem referida
notificacdo terdo o prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do recebimento da comunicagao,
para manifestar por escrito sua intengao de realizar o coinvestimento. Caso o prazo acima
se encerre sem a manifestacao dos investidores que receberem a notificagdo, ou caso a
manifestagao seja intempestiva, tal situacdo sera presumida como falta de interesse no
referido coinvestimento pelos investidores.

3.2. Indicar a eventual possibilidade de destinacdo dos recursos a quaisquer
ativos em relagcdo as quais possa haver conflito de interesse, informando as
aprovacoes necessdrias existentes e/ou a serem obtidas, incluindo nesse caso
nos fatores de risco, explicacdo objetiva sobre a falta de transparéncia na
formacao dos precos destas operacoes;

Conforme dispde o Artigo 22 do Regulamento, a participacdo em Sociedades Alvo podera
ter, como acionista vendedor ou contraparte, Afiliadas do Gestor, sendo certo que a
eventual participacao e os termos e condigdes gerais da aquisicdo dessas Sociedades Alvo
serdo submetidos a prévia aprovagdo da Assembleia Geral, dado o potencial conflito de
interesses na transagao conforme prevé a Instrugdao CVM 578.

Além disso, nos termos do Artigo 59, Paragrafo Segundo, o Fundo podera investir em Ativos
que tenham como contraparte Partes Relacionadas ou outros fundos de investimento
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou pelo Gestor, observado o disposto no
Artigo 11 do Regulamento e no artigo 44 da Instrucao CVM 578/16.

Ainda, nao obstante o disposto no Artigo 11 do Regulamento, mediante aprovacao da
Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo podera aplicar seus recursos em Valores Mobiliarios
de Sociedades Alvo e/ou Sociedade Investida nas quais participem quaisquer das Partes
Relacionadas, observado o disposto nos itens (i) e (ii) do Artigo 11 do Regulamento e no
artigo 44 da Instrugao CVM 578/16.

Para fins da Oferta, as operacdbes em Valores Mobilidrios nos termos indicados nos
paragrafos acima sdo consideradas “Ativos Potencialmente Conflitados”.
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Dessa forma, na hipétese da operacdo de aquisicdo e/ou venda de algum Valor Mobiliario
se enquadrar nas situacdes de potencial conflito de interesses referidas acima, o
Administrador convocara, apds a publicacdo do Anuncio de Encerramento, Assembleia
Geral de Cotistas para deliberagdo e voto por Cotistas conforme os quéruns de deliberagao
previstos nos itens (xviii) e (xxi) do Artigo 46 do Regulamento, conforme aplicavel, sobre
a realizagdo do investimento em tais Valores Mobiliarios.

Neste caso, referida Assembleia Geral de Cotistas deliberara, ainda, sobre os critérios
cumulativos a serem observados pelo Fundo no investimento em Ativos Potencialmente
Conflitados, os quais serdo verificados na data de aquisicdo de cada um desses ativos, sem
a necessidade de aprovacao especifica para cada operacao, sendo certo que a aprovacao
de tais critérios ndo se confunde com pré-provacdo de tais operagbes (“Critérios de
Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados”), dentre os quais destacam-se:

(i) tais Valores Mobiliarios sejam objeto de oferta publica de distribuicdo primaria ou
secundaria de valores mobilidrios, realizada nos termos da regulamentacao aplicavel
da CVM;

(ii) tais Valores Mobiliarios sejam admitidos a negociacdo em mercado de bolsa ou de
balcdo;

(iii) as transacdes sejam realizadas em condicdes de mercado, pelo preco do Valor
Mobilidrio no mercado em que o ativo se encontre admitido a negociagao; e

(iv) o Fundo devera informar, em seus informes periddicos, o investimento em tais
Valores Mobiliarios.

Em que pesem os critérios acima serem cumulativos para o investimento em Ativos
Potencialmente Conflitados, estes serdao avaliados de acordo com o tipo de ativo objeto da
analise para realizacdo de investimento, devendo ser considerados somente aqueles
aplicaveis. Portanto, o eventual ndo atendimento de determinado critério de elegibilidade,
por ndo ser aplicavel ao Ativo Potencialmente Conflitado em questdo, ndo sera impeditivo
para a realizacdo no investimento pelo Fundo.

Adicionalmente, caso os Critérios de Elegibilidade para Ativos Potencialmente Conflitados
nao sejam aprovados pelos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas ou, ainda, ndo seja
convocada a referida Assembleia, nos termos do Regulamento, o Fundo podera ndo
encontrar ativos semelhantes aos referidos Valores Mobilidrios e ird destinar os recursos
da Oferta para a aquisicdo de outros Valores Mobilidrios durante o Prazo de Duracao,
observada a Politica de Investimento, o que podera impactar o recebimento de
rendimentos pelo Fundo e seus Cotistas.

PARA MAIORES ESCLARECIMENTOS SOBRE OS RISCOS DECORRENTES DE
SITUACAO DE CONFLITO DE INTERESSES, VIDE O FATOR DE RISCO “RISCO DE
POTENCIAL CONFLITO DE INTERESSES” NA SECAO “4. FATORES DE RISCO”
DESTE PROSPECTO.

INDEPENDENTEMENTE DA APROVACAO DA MATERIA OBJETO DE CONFLITO DE
INTERESSES DESCRITA ACIMA, POSTERIORMENTE AO ENCERRAMENTO DE CADA
NOVA OFERTA DO FUNDO, O ADMINISTRADOR FARA UMA ANALISE CONCRETA DA
SITUACAO PATRIMONIAL E DO PASSIVO (NUMEROS DE COTISTAS) DO FUNDO
DEPOIS DO ENCERRAMENTO DA OFERTA E, HAVENDO ALTERACAO
SIGNIFICATIVA EM TAL SITUAGCAO, DEVERA CONVOCAR UMA ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA, PARA QUE AS MATERIAS REFERENTES A POTENCIAIS
OPERACOES CONFLITUOSAS DELIBERADAS SEJAM RATIFICADAS PELOS
COTISTAS DO FUNDO, NOS TERMOS DA REGULAMENTACAO APLICAVEL.

3.3. No caso de apenas parte dos recursos almejados com a oferta vir a ser obtida
por meio da distribuicdo, informar quais objetivos serdao prioritarios.

Caso nao seja captado o Montante Total da Oferta, mas tenha sido atingido o Montante
Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e negociagdo dos Valores
Mobiliarios, os recursos provenientes da Oferta, apds as dedugoes indicadas acima, serdo
destinados sequencialmente do 'Deal 1/, ‘Deal 2’ e assim por diante conforme tabela acima.

Sem prejuizo do disposto acima, o Gestor, a seu exclusivo critério, em caso de distribuicdo
do Montante Minimo da Oferta, sujeito a conclusdo dos processos de auditoria e
negociacdo, podera alocar até 100% (cem por cento) dos seus recursos disponiveis em um
ou mais dos Valores Mobiliarios descritos na tabela acima.
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4. FATORES DE RISCO

4.1. Em ordem decrescente de relevdncia, os principais fatores de Frisco
associados a oferta e ao emissor

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem,
considerando sua prdpria situacao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil
de risco, avaliar cuidadosamente todas as informacdes disponiveis neste Prospecto e no
Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando, aquelas relativas ao objetivo do Fundo,
Politica de Investimento e composicdo da Carteira e aos Fatores de Risco descritos a seguir.

N&o obstante a diligéncia do Administrador e do Gestor em colocar em pratica a Politica de
Investimento delineada, os investimentos do Fundo estdo sujeitos, por sua natureza,
inclusive, mas ndo se limitando, a riscos decorrentes de variacbes de mercado, riscos
inerentes aos emissores dos titulos, valores mobiliarios e outros ativos integrantes da
Carteira de investimentos e riscos de crédito de modo geral.

O Administrador, o Coordenador Lider e o Gestor ndo poderdo, em qualquer hipétese, ser
responsabilizados por qualquer depreciacdo dos ativos da Carteira ou por eventuais
prejuizos impostos aos Cotistas.

Mesmo que o Administrador mantenha rotinas e procedimentos de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para os Cotistas, inclusive a possibilidade de Patrimdbnio Liquido negativo do Fundo.

O Fundo e os ativos integrantes da Carteira estdo sujeitos aos seguintes fatores de risco,
entre outros:

(i) Fatores de risco com escala qualitativa maior

Fatores macroecon6micos relevantes.

Variadveis exdgenas, tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos
extraordinarios ou situagbes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza
politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma
relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagbes nas taxas
de juros, eventos de desvalorizacao da moeda e mudancas legislativas relevantes, poderdo
afetar negativamente os precgos dos ativos integrantes da carteira do Fundo, bem como
resultar na inabilidade ou impossibilidade de alienagdo dos Valores Mobilidrios do Fundo
e/ou reducdo nos dividendos distribuidos ao Fundo, o que podera ocasionar a perda, pelos
respectivos Cotistas, do valor de suas aplicacbes. Nao sera devido pelo Fundo ou por
qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Custodiante e o Gestor, qualquer multa ou
penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razdo, a inabilidade ou
impossibilidade de alienacdao dos Valores Mobilidrios do Fundo e/ou redugao nos dividendos
distribuidos ao Fundo ou, ainda, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo
resultante de tais eventos. O Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro,
estando sujeito, portanto, aos efeitos da politica econémica praticada pelo governo federal.
Ocasionalmente, o governo brasileiro intervém na economia realizando relevantes
mudangas em suas politicas. As medidas do governo brasileiro para controlar a inflagao e
implementar as politicas econbmica e monetaria tém envolvido, no passado recente,
alteracGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, aumento das
tarifas publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condicdes
macroecondmicas, tém impactado significativamente a economia e o mercado de capitais
nacional. A adocao de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexagao da
economia, instabilidade de precos, elevagao de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal
vigente poderao impactar o Fundo, as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas e os
Cotistas de forma negativa. Impactos negativos na economia, tais como recessao, perda
do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros resultantes de
politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo. Além
disso, o mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condigoes
econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A
reacao dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito
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adverso sobre o preco de ativos e valores mobilidrios emitidos no Pais, reduzindo o
interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas, o que podera
prejudicar de forma negativa as atividades das Sociedades Alvo ou das Sociedades
Investidas e, por conseguinte, os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao seu controle, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Ativos Financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros
integrantes da carteira, alteracdo na politica monetaria, aplicacbes ou resgates
significativos, os quais, se materializados, poderdo acarretar perdas ao Fundo e aos
Cotistas.

Liquidacdo Antecipada do Fundo.

Caso ndo ocorra o registro e a listagem das Cotas em ambiente de bolsa da B3 até o final
do 59 (quinto) ano apo6s a Data da Primeira Integralizacdo, o Fundo entrara em processo
de liquidagcdo antecipada, nos termos da Secdo XVI do Regulamento. Nesta hipétese, o
horizonte de investimento dos Cotistas podera ser significativamente reduzido.
Adicionalmente, nesta hipdtese, considerando que os Valores Mobilidrios integrantes da
carteira do Fundo possuem liquidez reduzida, o Fundo poderd ndo ter recursos suficientes
para o pagamento imediato do resgate das Cotas em circulagdo em moeda corrente
nacional, sendo que a alienagao dos Valores Mobilidrios podera levar um longo prazo para
se concretizar.

Desenquadramento da carteira do Fundo.

Ndo ha qualquer garantia de que o Fundo encontrard investimentos compativeis com sua
politica de investimentos de forma a cumprir seu objetivo de investimento. Caso exista
desenquadramento da carteira do Fundo por prazo superior ao previsto no Regulamento e
na regulamentacdo em vigor, os Cotistas poderao receber os recursos integralizados sem
qualquer rendimento, na proporcao por eles integralizada, podendo perder oportunidades
de investimento e/ou nao receber o retorno esperado.

Nao realizacao de investimentos.

Os investimentos do Fundo sao considerados de longo prazo e o retorno do investimento
pode ndo ser condizente com o esperado pelo Cotista e ndo ha garantias de que os
investimentos pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidades
convenientes ou desejaveis a satisfacdo de sua Politica de Investimentos, o que pode
resultar em investimentos menores ou mesmo em nao realizagcdo destes investimentos.
Tais cenarios podem acarretar menor rentabilidade para o Fundo e seus Cotistas, bem
como desenquadramento da carteira de investimentos do Fundo.

Liquidacdo do Fundo ou transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento.

Caso o investimento em Sociedades Alvo ndo seja concluido dentro do Prazo para
Enquadramento e o Fundo ndo esteja enquadrado no nivel minimo de investimento
estabelecido no Regulamento e na Lei 11.478/07, o Fundo sera liquidado ou transformado
em outra modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07. Na hipotese
de transformagdao do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, serd
convocada Assembleia Geral de Cotistas do Fundo para deliberar sobre a aprovacao da
referida transformacao.

Desempenho das Sociedades Investidas.

A carteira do Fundo estara concentrada em Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas. Ndo ha garantia de: (i) bom desempenho de quaisquer das Sociedades
Investidas; (ii) solvéncia das Sociedades Investidas; (iii) continuidade das atividades das
Sociedades Investidas; (iv) liquidez para a alienacdo dos Valores Mobilidrios das
Sociedades Investidas; e (v) valor esperado na alienagdo dos Valores Mobiliarios das
Sociedades Investidas. Tais riscos, se materializados, podem impactar negativa e
significativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor das Cotas.
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Os pagamentos relativos aos titulos e/ou valores mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, como dividendos, juros e outras formas de remuneracdo/bonificagcao podem vir
a se frustrar em razdo da insolvéncia, faléncia, mau desempenho operacional da respectiva
Sociedade Investida, ou, ainda, outros fatores. Em tais ocorréncias, o Fundo e os seus
Cotistas poderao experimentar perdas, ndao havendo qualquer garantia ou certeza quanto
a possibilidade de eliminagdo de tais riscos. Ndo ha garantia quanto ao desempenho do
segmento econdmico de atuacdo de cada Sociedade Investida e nem tampouco certeza de
que o desempenho de cada uma das Sociedades Investidas acompanhe pari passu o
desempenho médio de seu respectivo segmento.

Adicionalmente, ainda que o desempenho das Sociedades Investidas acompanhe o
desempenho das demais empresas de seu respectivo segmento, ndo ha garantia de que o
Fundo e os seus Cotistas ndo experimentardo perdas, nem certeza quanto a possibilidade
de eliminacao de tais riscos. Em funcao de diversos fatores relacionados ao funcionamento
de 6rgdos publicos de que pode vir a depender o Fundo no desempenho de suas operagoes,
ndo ha garantias de que o Fundo conseguira exercer todos os seus direitos de sécio das
Sociedades Investidas, ou como adquirente ou alienante de Valores Mobiliarios de emissdo
de tais Sociedades Investidas, nem de que, caso o Fundo consiga exercer tais direitos, os
efeitos obtidos serao condizentes com os seus direitos originais e/ou obtidos no tempo
esperado. Tais fatores poderdo impactar negativamente a rentabilidade da carteira
do Fundo.

Os investimentos do Fundo poderdo ser feitos em companhias fechadas, as quais, embora
tenham de adotar as praticas de governanca, conforme indicadas no Regulamento, ndo
estdo obrigadas a observar as mesmas regras que as companhias abertas relativamente a
divulgacdo de suas informacdes ao mercado e a seus acionistas, o que pode representar
uma dificuldade para o Fundo quanto (a) ao bom acompanhamento das atividades e
resultados da Sociedade Investida e (b) a correta decisdo sobre a liquidagcdao do
investimento, o que pode afetar o valor da carteira do Fundo e as Cotas.

Amortizacao de Cotas.

Os recursos gerados pelo Fundo serdo provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades
Investidas e ao retorno do investimento em tais Sociedades Investidas mediante o seu
desinvestimento. A capacidade do Fundo de amortizar as Cotas esta condicionada ao
recebimento pelo Fundo dos recursos acima citados. Nas hipéteses em que as Cotas sejam
amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de valores mobilidrios ou outros ativos
integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar
os valores mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo. Ademais, o
nao recebimento dos recursos provenientes de rendimentos, dividendos e outras
bonificagdes que sejam atribuidos aos Valores Mobiliarios de emissdo das Sociedades
Investidas, nas datas e condigOes esperadas, pode impactar negativamente a amortizacdo
das Cotas, prejudicando o Cotista.

Capacidade de pagamento das Sociedades Investidas.

Os titulos de divida que poderdo compor a carteira do Fundo (incluindo, sem limitacdo,
debéntures de emissdo das Sociedades Investidas) estdo sujeitos a capacidade dos seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas.
Eventos que afetem as condigGes financeiras dos emissores dos titulos, bem como
alteragdes nas condigbes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e
liguidez dos ativos desses emissores. Mudancgas na percepcdo da qualidade dos créditos
dos emissores, mesmo que nao fundamentadas, poderao trazer impactos aos precos dos
titulos, comprometendo também sua liquidez. As escrituras de emissao de debéntures de
Sociedades Investidas poderao, ainda, prever o pagamento de prémio baseado na variagdo
da receita ou do lucro da Sociedade Investida emissora. Nessa hipdtese, caso a respectiva
Sociedade Investida apresente receita ou lucro insuficiente, a rentabilidade do Fundo
podera ser adversamente impactada. Dessa forma, caso o Fundo ndo consiga alienar tais
debéntures no mercado secundario, é possivel que o Fundo ndo receba rendimentos
suficientes para atingir o Benchmark, o que pode impactar o retorno esperado pelo Cotista.
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Ademais, em caso de faléncia de qualquer Sociedade Investida, a liquidagcao de debéntures
estara sujeita ao pagamento, pela respectiva Sociedade Investida, de determinados
créditos que possuem classificacdo mais privilegiada que o Fundo, nos termos da Lei n°
11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada (notadamente no caso de debéntures
quirografarias, créditos trabalhistas, créditos garantidos por garantia real, créditos
tributarios e créditos com privilégios especiais e gerais), o que pode impactar os resultados
do Fundo e dos Cotistas.

Possibilidade de inexisténcia de garantia dos ativos investidos.

Ndo ha qualquer obrigatoriedade de que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo
debéntures simples, contem com qualquer mecanismo de garantia, seja ela real e/ou
fidejussoria. Nesse sentido, o Fundo depende exclusivamente do pagamento dos
rendimentos das debéntures para o sucesso de seu investimento, o que pode impactar
negativamente o Cotista.

Dificuldade para excussao de garantias.

Ainda que os ativos investidos pelo Fundo, incluindo debéntures simples, contem com
qualquer mecanismo de garantia real ou fidejusséria, ndo ha como assegurar que a
excussao de tais garantias sera bem-sucedida e que ird propiciar ao Fundo reaver, no todo
ou em parte, os valores que |lhe sdao contratualmente devidos. Garantias fidejussérias estdo
sujeitas ao risco de crédito do garantidor. A excussdo de garantias reais pode se prolongar
ou se frustrar por diversos motivos, entre os quais dificuldade para alienacdo dos bens
objeto da garantia e obtencdo, pelo devedor, de ordens judiciais contrarias aos interesses
das Sociedades Investidas. A materializacdo de quaisquer destes riscos pode afetar de
forma adversa e material os resultados do Fundo.

Liguidez reduzida das Cotas em mercado secundario.

A inexisténcia de tradicdo no mercado de capitais brasileiro de negociacbes no mercado
secundario envolvendo cotas de fundos fechados indica que as Cotas do Fundo poderdo
apresentar baixa liquidez para negociacdo. Tendo em vista a natureza de fundo fechado,
ndo sera permitido ao Cotista solicitar o resgate de suas Cotas, exceto no caso de
liguidagdo do Fundo. A baixa liquidez das Cotas podera apresentar dificuldades quando de
sua negociagao pelos Cotistas. Além disso, as Cotas, em primeiro momento, somente serdo
admitidas a negociacdo em mercado de balcdo organizado - observado, ainda, que o
Administrador somente procedera a alteragdo do mercado em que as Cotas estejam
admitidas a negociacdo, independentemente de prévia autorizacdo da Assembleia Geral de
Cotistas, desde que se trate de alteracao do ambiente de negociacdao das Cotas do mercado
de balcdo organizado para a bolsa de valores, ambos administrados pela B3 ou outra
instituicdo autorizada pela CVM, mediante a prévia recomendacdo do Gestor -, o que pode
dificultar a venda das Cotas ou ocasionar a obtencao de um preco de venda que cause
perda de patriménio ao Cotista. Nao ha qualquer garantia do Administrador, do Gestor em
relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por
elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Precificacdo e risco de mercado dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A precificagdao dos Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo
devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para registro e avaliagdo
de titulos, valores mobilidrios, instrumentos derivativos e demais operagoes, estabelecidos
na regulamentagcdo em vigor. Referidos critérios de avaliacdo dos Valores Mobiliarios e
Ativos Financeiros, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market) poderao
ocasionar variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, podendo
resultar em reducdo no valor das Cotas do Fundo. Ainda, ha risco de flutuacdes nos precos
e na rentabilidade dos ativos do Fundo, em razao de diversos fatores de mercado, como
liquidez, crédito, alteracdes politicas, econ6micas e fiscais. Esta constante oscilacdo de
precos pode fazer com que determinados ativos sejam avaliados por valores diferentes ao
de emissdao e/ou contabilizacdo, podendo acarretar volatilidade das Cotas e perdas
aos Cotistas.
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Pandemia e da COVID-19.

O surto de doengas transmissiveis, como o surto de Coronavirus (Covid-19) em escala
global iniciado a partir de dezembro de 2019 e declarado como pandemia pela Organizagao
Mundial da Saude em 11 de marco de 2020, pode afetar as decisdes de investimento e
podera resultar em volatilidade esporadica nos mercados de capitais globais. Além disso,
esses surtos podem resultar em restricbes as viagens e transportes publicos, fechamento
prolongado de locais de trabalho, interrupcdes na cadeia de suprimentos, fechamento do
comeércio e redugdao de consumo de uma maneira geral pela populagdo, além da volatilidade
no preco de matérias-primas e outros insumos, fatores que conjuntamente exercem um
efeito adverso relevante na economia global e na economia brasileira. Qualquer mudanca
material nos mercados financeiros ou na economia brasileira como resultado desses
eventos pode afetar material e adversamente os negdcios, a condicdao financeira, os
resultados das operacdes e a capacidade de financiamento, alavancagem e de pagamento
das obrigagdes pecuniarias contraidas pelas Sociedades Investidas do Fundo e, por
consequéncia, podera impactar negativamente a rentabilidade das Cotas do Fundo. Além
disso, as mudancgas materiais nas condigdes econ6micas resultantes da pandemia global
de Covid-19 podem impactar a captagao de recursos ao Fundo no ambito de suas ofertas
de Cotas, influenciando a capacidade de o Fundo investir em Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas monitoradas pelo Gestor.

Conflitos entre Paises.

No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises
resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducdo de
recursos externos investidos no Brasil. O Brasil, atualmente, esta sujeito a acontecimentos
que incluem, por exemplo, (i) a crise financeira e a instabilidade politica nos Estados
Unidos, (ii) o conflito entre a Ucrania e a Russia, que desencadeou a invasdo pela Russia
em determinadas areas da Ucréania, dando inicio a uma das crises militares mais graves na
Europa, desde a Segunda Guerra Mundial, (iii) a guerra comercial entre os Estados Unidos
e a China, e (iv) crises na Europa e em outros paises, que afetam a economia global,
produzindo uma série de efeitos que afetam, direta ou indiretamente, os mercados de
capitais e a economia brasileira, incluindo as flutuagdes de pregos de titulos de empresas
cotadas, menor disponibilidade de crédito, deterioracdo da economia global, flutuagdo em
taxas de cambio e inflagdo, entre outras, que podem afetar negativamente as Sociedades
Investidas e, consequentemente, o Fundo.

Perda de beneficio fiscal.

Os Fundos de Investimento em Participacdes - Infraestrutura precisam preencher certos
requisitos para serem contemplados pelos beneficios fiscais previstos na Lei 11.478/07.
Caso o Fundo deixe de preencher os requisitos estipulados na Lei 11.478/07, ou que haja
divergéncia na interpretagdo sobre o cumprimento de tais requisitos, os beneficios fiscais
poderdo ser perdidos pelo Fundo, o que afetara diretamente a rentabilidade auferida pelo
Cotista. No caso do nao cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
11.478/07 e da Instrugdao CVM 578, nao sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei 11.478/07. Ademais, o nao atendimento das condicdes e requisitos
previstos na Lei 11.478/07 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformagdo em outra
modalidade de fundo de investimento, nos termos da Lei 11.478/07.

Para fazer jus aos beneficios tributarios previstos na Lei 11.478, o Fundo e os seus
respectivos Cotistas deverdo observar os seguintes requisitos previstos na Lei 11.478 e na
Instrugdo CVM 578, tais como: (i) o Fundo somente devera realizar investimentos no
territorio nacional em novos projetos de infraestrutura nas areas de energia, transporte,
agua e saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como prioritarias pelo Poder
Executivo Federal, observado que sao considerados novos projetos de infraestrutura
aqueles implementados a partir da vigéncia da Lei 11.478, por meio de sociedades de
proposito especifico criadas especificamente para esse fim; (ii) os novos projetos elegiveis
ao investimento do Fundo poderdo constituir-se na expansao de projetos ja existentes,
implantados ou em processo de implantacao, desde que os investimentos e os resultados
sejam segregados mediante a constituicdo de sociedades de propdsito especifico; (iii) as
sociedades de propdsito especifico referidas nos itens “(i)” e “(ii)” acima deverdo ser,
necessariamente, organizadas como sociedades por acdes, de capital aberto ou fechado;
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(iv) no minimo 90% do patrim6nio do Fundo deverd ser aplicado em agdes, bonus de
subscricdo, debéntures, conversiveis ou ndo em agodes, ou outros titulos de emissdo da
Sociedade Alvo, tendo o Fundo prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contados da
obtengdo do registro de funcionamento expedido pela CVM para se enquadrar a esse limite;
e (v) as sociedades investidas deverdo seguir, pelo menos, as praticas de governanca
corporativa estabelecidas pela CVM para companhias investidas por fundos de
investimento em participacoes.

Aspectos tributarios.

O Governo Federal regularmente introduz alteragdes nas regras tributarias que podem
implicar o aumento da carga tributaria incidente sobre o investimento nas Cotas do Fundo.
Essas alteragbes incluem (i) a eventual extingdo dos beneficios fiscais aplicaveis aos
investimentos e rendimentos do Fundo, a exemplo da atual isencao de imposto de renda
na distribuicdo de lucros ou dividendos, prevista no artigo 10 da Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e/ou de beneficios fiscais aplicaveis aos investimentos nas Cotas, na
forma da legislagao em vigor, (ii) mudangas na interpretagao ou aplicacdo das regras
tributarias em vigor por parte dos tribunais e/ou das autoridades governamentais,
(iii) possiveis modificagdes na aliquota e/ou na base de calculo dos tributos existentes e,
ocasionalmente, e (iv) a criacao de tributos. Os efeitos dessas medidas nao podem ser
previstos, mas poderao sujeitar as Sociedades Investidas e demais ativos integrantes da
Carteira, o Fundo e/ou os Cotistas a recolhimentos nao previstos inicialmente e,
consequentemente, impactar os resultados do Fundo e a rentabilidade dos Cotistas.

A Lein® 11.478/07 estabelece tratamento tributario benéfico para os Cotistas que invistam
no Fundo, sujeito a certos requisitos e condigdes. O Fundo devera aplicar, no minimo, 90%
(noventa por cento) do seu patrimbénio em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Alvo que invistam em novos projetos de infraestrutura, na forma disposta no Regulamento.
Além disso, o Fundo devera ter, no minimo, 5 (cinco) Cotistas, sendo que cada Cotista ndo
podera deter mais do que 40% (quarenta por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo, ou
auferir rendimento superior a 40% (quarenta por cento) do total de rendimento do Fundo.
Dado que o FIP-IE é um produto relativamente novo no mercado brasileiro, ha lacunas na
regulamentacgdo e divergéncias de interpretagdo sobre o cumprimento de certos requisitos
e condicGes de enquadramento, situagdo em que o Fundo aplicara a melhor interpretacdo
vigente a época. No caso do ndo cumprimento destes e demais requisitos dispostos na Lei
n° 11.478 e da Instrugdo CVM 578, ndo sera aplicavel aos Cotistas o tratamento tributario
descrito na Lei n® 11.478. Ademais, o ndo atendimento das condicdes e requisitos previstos
na Lei n® 11.478 resultara na liquidacdo do Fundo ou transformacgdo em outra modalidade
de fundo de investimento, nos termos da Lei n® 11.478.

Adicionalmente, o tratamento tributdrio mais benéfico e previsto na Lei n° 11.312/06
aplicavel a Cotistas ndo residentes no Brasil para fins fiscais, pressupde o atendimento a
alguns critérios, como a manutencao de determinado enquadramento da carteira, de
determinada pluralidade de Cotistas, requisitos de domicilio para fins de residéncia fiscal
dos Cotistas, e dispersdo da propriedade das Cotas, entre outros, nos termos da legislagao
aplicavel. Nao ha garantia de que o Fundo e/ou outros requisitos serdo atendidos, a fim de
manter as condicdes necessarias para garantir que aqueles Cotistas facam jus a qualquer
tratamento tributario mais benéfico. Atualmente, tramitam no Congresso Nacional projetos
de lei que propdem mudancgas na tributacao de investimentos realizados por fundos de
investimentos, incluindo FIP. Caso qualquer desses projetos de lei venha a ser aprovado,
o Fundo e/ou os Cotistas poderdo vir a se sujeitar a tributagdo potencialmente mais
onerosa, prejudicando a rentabilidade liquida das Cotas. Nesta data, ndo é possivel prever
como exatamente eventuais alteracGes tributarias poderdo impactar o Fundo e/ou os
Cotistas e, por essa razdao, € recomendavel acompanhar a situacdo a evolugdo
dessas discussodes.

Escassez de precedentes judiciais.

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de
obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razao da pouca
maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no
qgue tange a este tipo de operagao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas
em razdo do dispéndio de tempo e recursos para manutencdo do arcabouco
contratual estabelecido.
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Alteracdes requlatérias aplicaveis as Sociedades Investidas.

O Fundo ndo pode assegurar as acdes que serdo tomadas pelos governos federal, estadual
e municipal no futuro com relagdo ao desenvolvimento do sistema energético brasileiro, e
em que medida tais acdes poderdo afetar adversamente as Sociedades Investidas. As
atividades das Sociedades Investidas podem ser regulamentadas e supervisionadas
especialmente pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pelo Ministério de Minas
e Energia - MME. A ANEEL, o MME e outros érgdos fiscalizadores tém, historicamente,
exercido um grau substancial de influéncia sobre os negocios das empresas do setor,
inclusive sobre as modalidades e os termos e condigOes dos contratos de venda de energia
que estdo autorizados a celebrar, bem como sobre os niveis de produgdo de energia.
Qualquer medida regulatéria significativa adotada pelas autoridades competentes podera
impor um onus relevante sobre as atividades das Sociedades Investidas e causar um efeito
adverso sobre o Fundo. Ademais, reformas na regulamentacdo do setor elétrico podem ter
um efeito adverso no setor de atuagao das Sociedades Investidas, afetando a rentabilidade
do Fundo.

Legislacdo do setor de atuacao das Sociedades Investidas.

O setor de atuacgdo das Sociedades Investidas esta sujeito a uma extensa regulamentagdo
expedida por diversas autoridades, as quais afetam as atividades de concessdo e operagao
de instalacdes de projetos da Sociedade Investida. Dessa forma, o desenvolvimento de
projetos relacionados ao respectivo setor, de acordo com a politica de investimento do
Fundo poderd estar condicionado, sem limitacdo, a obtencdo de licencas especificas,
aprovacao de autoridades governamentais e a leis e regulamentos de protegao ambiental.
Referidos requisitos e regulamentagdes atualmente existentes ou que venham a ser criados
a partir da data do Regulamento poderdo implicar aumento de custos, limitar a estratégia
do Fundo, podendo impactar adversamente a rentabilidade do Fundo.

Setor de atuacao das Sociedades Alvo.

O Fundo investird preponderantemente em Sociedades Alvo pertencentes ao segmento de
infraestrutura. Tais setores sdao altamente regulados, de maneira que a implantagao dos
projetos das Sociedades Alvo poderd depender de aprovagbes governamentais e
regulatérias, as quais, caso nao obtidas, poderdo impactar adversamente as Sociedades
Alvo e, consequentemente, o Fundo. Ademais, acbes governamentais discricionarias
podem afetar de forma adversa as atividades das Sociedades Alvo, como medidas
regulatérias que poderdo impor um Onus e/ou restringir a expansao do projeto das
Sociedades Alvo. Na medida em que as Sociedades Alvo ndo sejam capazes de repassar
aos seus clientes os custos decorrentes da edigdo de novas leis e/ou medidas regulatorias,
os resultados do Fundo podem ser adversamente afetados.

Atraso na entrega dos projetos das Sociedades Investidas.

As Sociedades Investidas estao sujeitas a qualquer tipo de atraso/impedimento que afete
o prazo de conclusdao do respectivo projeto da Sociedade Investidas. Estdao diretamente
relacionados a esse risco, inclusive e sem limitacao: realizagdao de gastos acima do orgado
(cost overruns); cumprimento do cronograma fisico; falhas na concepgdo do projeto e de
obras; risco fundiario; faléncia ou ocorréncia de problemas graves com construtor e/ou
fornecedores. Tais eventos podem causar prejuizos ao Fundo.

Performance Operacional, Operacdao e Manutencao.

Ocorre quando a produtividade do projeto da Sociedade Investida ndo atinge os niveis
previstos, comprometendo a geragdo de caixa e o cumprimento de contratos pela
Sociedade Investida. A origem desse risco pode estar em falhas nos desenhos dos
equipamentos selecionados, erros de especificacdo, uso de tecnologia nova ndo testada
adequadamente, planejamento de operacdao e manutengao inadequados, seguros, entre
outros, e pode afetar os resultados da Sociedade Investida e, consequentemente,
do Fundo.
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Oneracao de Ativos das Sociedades Investidas em Virtude de Financiamentos de Projetos.

As Sociedades Investidas, tendo em vista a natureza e o estagio de suas operacoes,
contam ou podem vir a contar com financiamentos de projetos de infraestrutura, os quais
usualmente envolvem a outorga de garantias reais, tais como as acdes das Sociedades
Investidas, bem como seus direitos e ativos. Dessa forma, caso as Sociedades Investidas
nao cumpram suas obrigacdes nos respectivos contratos de financiamento, as garantias
reais porventura outorgadas poderdao ser excutidas e vendidas a terceiros, causando
prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Responsabilizacdo por passivos e decisdes adversas em um ou maiS processos
administrativos e/ou judiciais em que as Sociedades Investidas sao partes.

Nos termos da regulamentagdo, o Fundo devera participar do processo de tomada de
decisdes estratégicas das Sociedades Investidas. Tal participacdo, em razdo da
responsabilidade a ela inerente, pode sujeitar o Fundo a reivindicagdes a que ele nao
estaria sujeito se fosse apenas um investidor passivo. Por exemplo, caso uma Sociedade
Investida tenha sua faléncia decretada ou sua personalidade juridica desconsiderada, a
responsabilidade pelo pagamento de determinados passivos podera ser atribuida ao Fundo,
resultando em prejuizo aos Cotistas. Além disso, ha casos em que o Poder Judiciario,
notadamente a Justica do Trabalho, atribui aos acionistas a responsabilidade por passivos
de uma companhia independentemente da caracterizagdo dos requisitos necessarios para
tanto, conforme estabelecidos na legislacdo brasileira, e independentemente da
participacdo de cada acionista no capital social e/ou na administracdo da companhia. Em
tais hipoteses, ndo ha garantia de que o Fundo tera éxito na defesa de seus interesses,
podendo haver prejuizos para o Fundo e seus Cotistas.

Além disso, as Sociedades Investidas, podem ser partes em processos administrativos e
judiciais, na esfera civel, regulatdria, trabalhista e fiscal, que sdo ajuizados no curso
habitual dos seus negdcios. As sociedades ndo podem garantir que os resultados de tais
processos |lhes serdo favoraveis ou, ainda, que os riscos inerentes a tais acGes estejam
adequadamente provisionados. As provisfes constituidas e que venham a ser constituidas
podem ser insuficientes para fazer frente ao custo total decorrente dos processos.

Adicionalmente, as Sociedades Investidas podem estar sujeitas a contingéncias por outros
motivos que as obriguem a dispender valores significativos. No caso de decisdes judiciais
desfavoraveis as Sociedades Investidas, especialmente em processos envolvendo valores
relevantes e causas conexas, que alcancem valores substanciais ou impecam a realizagao
de negdcios conforme inicialmente planejados, poderd se observar efeito adverso nos
resultados das Sociedades Investidas, bem como os negdcios e a situacdo financeira das
Sociedades Investidas podem ser adversamente afetados, o que pode impactar a
rentabilidade das Cotas do Fundo.

Indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado secundario.

O inicio da negociagdo das Cotas ocorrera somente apds a data de divulgagao do Anuncio
de Encerramento da Oferta e da obtencdo de autorizacdo da B3, uma vez que até essa
data cada Investidor tera apenas o recibo das Cotas integralizadas. Nesse sentido, cada
Investidor devera considerar a indisponibilidade de negociacdo das Cotas no mercado
secundario como fator que podera afetar suas decisGes de investimento no Fundo.

Desempenho passado.

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas em qualquer material de divulgacdo do Fundo
que venha a ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou
de quaisquer investimentos em que o Administrador e/ou o Gestor tenham de qualquer
forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido
no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, de modo que ndo ha qualquer
garantia de que resultados similares serao alcancados pelo Fundo.

Aprovacoes regulatdérias.

Investimentos do Fundo em Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo estar
sujeitos a aprovacao por parte de autoridades regulatorias aplicaveis. Nao ha garantia de
que qualquer autorizacao nesse sentido sera obtida ou qualquer previsdao com relagao ao
prazo para sua obtencdo, o que podera prejudicar as atividades do Fundo.
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Concentracao e iliquidez da carteira do Fundo.

O Fundo podera concentrar seus investimentos em Valores Mobiliarios de emissdao de uma
Unica Sociedade Alvo ou em poucas Sociedades Alvo de forma a concentrar o risco da
carteira em poucos ativos. O risco da aplicagdo no Fundo terad intima relacdo com a
concentragao da carteira, sendo que, quanto maior for a concentragdo, maior sera a chance
de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracao da carteira englobam,
ainda, na hipdtese de inadimplemento do emissor do ativo em questdo, o risco de perda
de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do Capital Integralizado pelos Cotistas.

Adicionalmente, por se tratar de um fundo de investimento em participagdes, os Valores
Mobilidrios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sdo considerados, por sua
natureza, como um investimento de baixissima liquidez, ja que, via de regra, o
investimento é feito em acgdes, debéntures, conversiveis ou ndo, ou outros titulos de
participacdo e valores mobilidarios emitidos por sociedades an6nimas fechadas, ndo
admitidas a negociacdao em bolsa ou mercado de balcdo. Ainda, mesmo que os Valores
Mobiliarios das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas sejam negociados em bolsa de
valores, sdo considerados, por sua natureza, como um investimento de baixissima liquidez.

O investimento no Fundo, portanto, ndo é recomendado para aqueles que desejem liquidez
imediata de seus recursos, seja pela iliquidez das cotas no mercado secundario, seja pela
natural iliquidez dos ativos subjacentes de fundos de investimento em participacdes. Estes
fatores podem prejudicar o pagamento de amortizacdes e resgates aos Cotistas.

Concentracao do setor de atuacdo das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas.

A possibilidade de concentracdo da carteira em Valores Mobilidrios de emissdao de
Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas que atuem no mesmo setor, representa risco
de liquidez dos referidos ativos, bem como torna os riscos dos investimentos diretamente
relacionados a performance e a evolucdo de tal setor. Alteragbes ao setor podem afetar
adversamente o prego e/ou rendimento dos investimentos do Fundo.

Conversdo e amortizacao integral compulsoria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndao enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacdo, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relagao as Cotas que ultrapassarem o
Limite de Participacdo e o Administrador realizara compulsoriamente, por meio dos
procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia
Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das referidas Cotas em
Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, e os pagamento serao realizados nos
termos do Regulamento. Nao havendo valores suficientes para pagamento integral dessas
amortizacées de Cotas Amortizaveis no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer
prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e
integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversdao das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdétese de
inobservancia ao Limite de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e
intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito
dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar
ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em fungao do descrito
acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas em Cotas
Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que
terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao
deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera
excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicacao
do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.
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(ii) Fatores de risco com escala quantitativa média

N3o obtencdo de financiamento pelas Sociedades Investidas.

O setor de infraestrutura é intensivo em capital, ou seja, demanda grandes somas de
recursos para investimentos, os quais serao amortizados em um longo espago de tempo.
Assim, as Sociedades Investidas dependerdo da obtencdo de financiamentos de longo
prazo para que possam desenvolver suas atividades. Caso tais financiamentos ndao estejam
disponiveis, ou ndo estejam disponiveis a taxas atrativas, as operagoes e rentabilidade das
Sociedades Investidas poderao ser negativamente afetadas.

Discricionariedade de investimento pelo Gestor.

A aquisicdo de ativos é um processo complexo e que envolve diversas etapas, incluindo a
andlise de informagdes financeiras, comerciais, juridicas, ambientais, técnicas, entre
outros. Considerando o papel ativo e discriciondrio atribuido ao Gestor na tomada de
decisdo de investimentos pelo Fundo, sem a definicdo de critérios de elegibilidade
especificos, existe o risco de uma escolha inadequada no momento da identificacado,
manutencdo e/ou da alienagdo dos Ativos, fato que podera gerar prejuizos ao Fundo e,
consequentemente, aos seus Cotistas. No processo de aquisi¢cdo de tais ativos, ha risco de
nao serem identificados em auditoria todos os passivos ou riscos atrelados aos ativos, bem
como o risco de materializacao de passivos identificados, inclusive em ordem de grandeza
superior aquela identificada.

Caso esses riscos ou passivos contingentes ou nao identificados venham a se materializar,
inclusive de forma mais severa do que a vislumbrada, o investimento em tais ativos podera
ser adversamente afetado e, consequentemente, a rentabilidade do Fundo também. Os
Ativos objeto de investimento pelo Fundo serao geridos pelo Gestor, portanto os resultados
do Fundo dependerdo de uma gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos
diretamente relacionados a capacidade do Gestor na prestacao dos servicos ao Fundo.
Falhas ou incapacidade na identificacao de novos Ativos, na manutengao dos Ativos em
carteira e/ou na identificacdo de oportunidades para alienacao de Ativos, bem como nos
processos de aquisicdo e alienagdao, podem afetar negativamente o Fundo e,
consequentemente, os seus Cotistas.

As Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas estdo sujeitas a Lei Anticorrupcdo Brasileira.

A Lei n° 12.846, de 1 de agosto de 2013 (“Lei Anticorrupcdo Brasileira”), instituiu a
responsabilizacdo objetiva administrativa e civil de pessoas juridicas pela pratica de atos
contra a administragdo publica, nacional ou estrangeira. Isso significa que atos ilicitos
definidos pela Lei Anticorrupcdo Brasileira praticados isoladamente por qualquer
colaborador, empregado, terceiros, prestadores de servigos, dentre outros vinculados aos
Sociedades Alvo, ainda que sem o seu consentimento ou conhecimento, estdo sujeitos as
hipéteses de punibilidade previstas na Lei Anticorrupgao Brasileira, incluindo pagamento
de multa que pode chegar até 20% (vinte por cento) do faturamento bruto do exercicio
anterior ou, caso ndo seja possivel estimar o faturamento bruto, a multa sera estipulada
entre R$6.000,00 (seis mil reais) e R$60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais). Entre
outras sangdes, a Lei Anticorrupcdo Brasileira prevé também a perda de beneficios diretos
ou indiretos ilicitamente obtidos, a suspensao ou interdicdo de operagdes corporativas e a
dissolucdo compulséria da pessoa juridica. No caso de violacdes a Lei Anticorrupgao
Brasileira pelas Sociedades Alvo investidas e pessoas a elas ligadas, ndo podemos prever
os impactos no Fundo e seus negocios. Investigagoes relacionadas a corrupcdo e desvios
de recursos publicos atualmente em curso conduzidas pelas autoridades brasileiras podem
afetar negativamente o crescimento da economia brasileira e podem ter um efeito negativo
substancial nos negécios dos Sociedades Alvo em que o Fundo participa. Diversas
companhias brasileiras atuantes nos setores de infraestrutura sao atualmente alvo de
investigagOes relacionadas a corrupcdo e desvio de recursos publicos conduzidas pela
Policia Federal, pela Procuradoria Geral e pela CVM. Além disso, a Policia Federal também
investiga alegacdes referentes a pagamentos indevidos que teriam sido realizados por
companhias brasileiras a oficiais do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF).
Alega-se que tais pagamentos tinham como objetivo induzir os oficiais a reduzirem ou
eximirem multas relativas ao descumprimento de legislacdo tributaria aplicada pela
Secretaria da Receita Federal, que estariam sob analise do CARF. Eventuais Sociedades
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Alvo poderdao acabar envolvidas nas investigacdes descritas acima. Dependendo da
duracdo ou do resultado dessas investigacdes, as sociedades envolvidas, que poderdo
incluir os Sociedades Alvo, podem sofrer uma queda em suas receitas, ter suas notas
rebaixadas pelas agéncias de classificagcdo de risco ou enfrentar restricdes de crédito,
dentre outros efeitos negativos. Dado o peso das sociedades envolvidas nestas
investigagdes na economia brasileira, as investigagdes e seus desdobramentos tém tido
um efeito negativo nas perspectivas do crescimento econémico brasileiro a curto e médio
prazos. Adicionalmente, tais investigacbes tém, recentemente, alcancado pessoas em
posicoes extremamente elevadas nos poderes executivo e legislativo, aprofundando a
instabilidade politica. Os efeitos sdo de dificil determinacdao até o presente momento.
Condigdes econdmicas persistentemente desfavoraveis no Brasil resultantes, entre outros
fatores, dessas investigacdes e de seus desdobramentos e do cenario de alta instabilidade
politica podem ter um efeito negativo substancial sobre o desempenho do Fundo.

Extincdo de Contratos de Concessao.

Ha a possibilidade de autoridades governamentais declararem a extingdo do contrato de
concessao a ser eventualmente celebrado pelas Sociedades Investidas com o Poder
Concedente (caso a companhia sagre-se vencedora de leildes). O término antecipado do
contrato de concessdo celebrado podera ter um efeito adverso sobre os negdcios, os
resultados operacionais e a situacao financeira do Fundo.

Cumprimento da Legislacao Socioambiental.

As operagoes do Fundo e das Sociedades Investidas podem estar sujeitas a leis e
regulamentos ambientais federais, estaduais e municipais, além de regulagdes setoriais
especificas. Essas leis e regulamentos ambientais podem acarretar atrasos, fazer com que
o Fundo e as Sociedades Investidas, no ambito de cada empreendimento, incorram em
custos significativos para cumpri-las, assim como proibir ou restringir severamente o
desenvolvimento de determinadas atividades, especialmente em regides ou areas
ambientalmente sensiveis. O eventual descumprimento de leis e regulamentos ambientais
também pode acarretar a imposicdo de sangdes administrativas, civeis e criminais (tais
como multas e indenizagdes). As leis e regulamentos ambientais podem se tornar mais
restritivas, sendo que qualquer aumento de restricoes pode afetar adversamente os
negécios do Fundo e a sua rentabilidade. Adicionalmente, existe a possibilidade de as leis
de protecdo ambiental serem alteradas apds o inicio do desenvolvimento de determinada
atividade por uma Sociedade Investida e antes de sua conclusdo, o que podera trazer
atrasos e/ou modificagbes ao objetivo inicialmente projetado. Além disso, as atividades
empresarias desenvolvidas pelas Sociedades Investidas podem estar sujeitas ao risco
social, sobretudo de natureza trabalhista, considerando a possibilidade de exposicdo dos
colaboradores a ambientes perigosos e insalubres. Os fatores descritos acima poderdo
afetar adversamente as atividades do Fundo, das Sociedades Investidas e,
consequentemente, a rentabilidade das Cotas.

Risco de distribuicao parcial e cancelamento da Oferta.

No ambito da Oferta, sera admitida a distribuicao parcial das Cotas inicialmente ofertadas,
nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdao CVM 160. Em caso de Distribuicdo Parcial,
ndao havera abertura de prazo para desisténcia, nem para modificacdo dos Pedidos de
Subscricao e ordens de investimento.

Renovacao dos contratos pelas Sociedades Investidas.

Os instrumentos contratuais das Sociedades Investidas dispordo sobre o prazo
determinado para a implantacdo e exploracao do projeto de infraestrutura, sendo que
determinados contratos podem prever a impossibilidade de prorrogagdo do termo
contratual. Além disso, em virtude da discricionariedade administrativa para a prorrogagao
e/ou renovacgdo das outorgas, o Poder Concedente podera ndo permitir tais renovagées ou
as Sociedades Investidas poderdao nao aceitar os termos e condicdes propostos para as
prorrogacdes em questdao. Nao ha como garantir que as atuais outorgas das Sociedades
Investidas serdo renovadas em termos iguais e/ou mais favoraveis do que aqueles
atualmente em vigor.
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Diluicdo no capital social das Sociedades Investidas.

Caso o Fundo venha a ser acionista de qualquer Sociedade Investida, o Fundo podera nao
exercer o direito de preferéncia que lhe cabe nos termos da Lei das S.A., em quaisquer
aumentos de capital que venham a ser realizados pelas Sociedades Investidas. Dessa
maneira, caso sejam aprovados quaisquer aumentos de capital das Sociedades Investidas
no futuro e o Fundo ndo participe de tais aumentos de capital por qualquer razao, o Fundo
podera ter sua participagdo no capital das Sociedades Investidas diluida.

O Fundo podera ndo iniciar suas atividades.

Caso o valor minimo previsto no suplemento da 1@ (primeira) emissdo de Cotas do Fundo
nao seja atingido, a oferta publica de tais Cotas sera cancelada, e os recursos aportados
serdo devolvidos aos investidores, na forma que serda detalhada nos documentos da
respectiva oferta. Nesta hipdtese, o Fundo ndo iniciara suas atividades e sera liquidado.

Surgimento de novos competidores das Sociedades Investidas na regido de influéncia.

Considerando que as Sociedades Investidas atuam em determinado setor, elas podem
enfrentar significativa concorréncia em relacdo a outras sociedades que venham a
desenvolver projetos em seu setor de atuacdo. A concorréncia se baseia, no geral, na
qualidade, seguranga e eficiéncia do servigo prestado e nos precos cobrados. Dessa forma,
as Sociedades Investidas podem concorrer com outras sociedades que atuam no mesmo
setor, que podem melhorar a eficiéncia e competitividade de seus negodcios. Se, em
concomitancia com o atual cenario econémico, os concorrentes conseguirem aumentar sua
eficiéncia e competitividade, as Sociedades Investidas podem ndo conseguir obter a
mesma rentabilidade e competitividade das operagdes que desenvolvam, o que poderia
gerar efeitos adversos em suas receitas, bem como aos resultados operacionais e a
situagdo financeira do Fundo.

Riscos relativos ao pré-pagamento ou amortizacdo extraordindria dos ativos.

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento
ou amortizagdo extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da
carteira do Fundo em relacdo aos critérios de concentracdo. Nesta hipétese, podera haver
dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica
de Investimento. Desse modo, o Gestor podera ndao conseguir reinvestir os recursos
recebidos com a mesma rentabilidade, o que pode afetar de forma negativa o patriménio
do Fundo e a rentabilidade das Cotas, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador,
pelo Gestor ou pelo Escriturador, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo,
em decorréncia desse fato.

Alteracdo da legislacdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas.

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo,
incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentam
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a
alteragGes. Ainda, podera ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e 6rgdos
reguladores no mercado brasileiro, bem como moratérias e alteragbes das politicas
monetaria e cambiais. Tais eventos poderao impactar de maneira adversa o valor das Cotas
do Fundo, bem como as condig¢bes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das
Cotas. Ademais, a aplicagdo de leis vigentes e a interpretacdo de novas leis poderdao
impactar os resultados do Fundo.

Conflito de Interesse.

O Regulamento prevé que atos que configurem potencial conflito de interesses entre o
Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e outros prestadores de
servico ou entre o Fundo e Cotistas com potencial conflito de interesses dependem de
aprovacao prévia da Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, XII, da Instrucdo CVM
578/16 e do Artigo 48, (xix), do Regulamento. A Instrucdo CVM 578/16 estabelece em seu
artigo 24, XII, uma clausula aberta indicando que quaisquer situagbes de potencial conflito
de interesses devem ser aprovadas no ambito da Assembleia Geral, entre as quais os atos
que configurem potencial conflito de interesses entre o fundo e seu administrador ou gestor
e entre o fundo e qualquer cotista, ou grupo de cotistas, que detenham mais de 10% das
cotas subscritas.
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Além disso, estabelece o artigo 33 da Instrucdo CVM 578/16 que, salvo aprovagdao em
Assembleia Geral, é vedada a aplicacdo de recursos do fundo em titulos e valores
mobiliarios de companhias nas quais participem: (i) o administrador, o gestor, os membros
de comités ou conselhos criados pelo fundo e cotistas titulares de cotas representativas de
5% (cinco por cento) do patrimoénio do fundo, seus sbécios e respectivos cOnjuges,
individualmente ou em conjunto, com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; (ii) quaisquer das pessoas mencionadas no inciso anterior
gue: a) estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na estruturacao financeira da
operacdao de emissdo de valores mobilidrios a serem subscritos pelo fundo, inclusive na
condicdo de agente de colocacdao, coordenacao ou garantidor da emissdao; ou b) fagam
parte de conselhos de administracao, consultivo ou fiscal da companhia emissora dos
valores mobiliarios a serem subscritos pelo fundo, antes do primeiro investimento por parte
do fundo. Adicionalmente, alvo aprovagao em Assembleia Geral, é igualmente vedada a
realizacdo de operacgdes, pelo fundo, em que este figure como contraparte das pessoas
mencionadas no item “(i)” acima, bem como de outros fundos de investimento ou carteira
de valores mobilidrios administrados pelo administrador ou pelo gestor, exceto quando o
administrador ou gestor do fundo atuarem: (x) como administrador ou gestor de fundos
investidos ou na condicdao de contraparte do fundo, com a finalidade exclusiva de realizar
a gestao de caixa e liquidez do fundo; e (y) como administrador ou gestor de fundo
investido, desde que expresso em regulamento e quando realizado por meio de fundo que
invista, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) em um Unico fundo.

Ressaltamos que o rol indicado acima é meramente exemplificativo, sendo certo que
situagdes similares as acima listadas poderdo ser consideradas como situagoes de conflito
de interesses, ficando, portanto, sujeitas a aprovacdo prévia, especifica e informada em
Assembleia Geral, nos termos do artigo 24, inciso XII da Instrucdo CVM 578/16.

Além disso, conforme disposto no item 2.3.2 do Oficio-Circular n® 1/2021-CVM/SRE, as
ofertas publicas de fundos de investimento imobilidrio ou fundos de investimento em
participacbes, como o Fundo, cujos recursos sejam destinados a aquisicao de ativos que
estejam na carteira de outros fundos administrados ou geridos pelo mesmo administrador
ou gestor do fundo emissor sao situagdes consideradas como de potencial conflito de
interesses entre o fundo e seus prestadores de servico, sendo que a potencial aquisicdo sé
podera ser realizada mediante aprovagao dos cotistas em assembleia geral, seguindo os
quéruns aplicaveis segundo a regulamentacdao da CVM.

Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e
estes sejam aprovados em Assembleia Geral, respeitando os quoéruns de aprovagao
estabelecidos, estes poderdo ser implantados, mesmos que ndo ocorra a concordancia da
totalidade dos Cotistas. No ambito da aquisicdo dos ativos conflitados aqui descritos podera
haver falta de transparéncia na formacdo dos precos destas operacbes, o que poderd
prejudicar os Cotistas.

Dependéncia em Relacdo a Equipe Chave.

O sucesso do Fundo dependera em parte da habilidade e da experiéncia dos profissionais
de investimento do Gestor, em especial, dos membros da Equipe Chave. Ndo ha garantia
de que tais profissionais continuardo a ser colaboradores do Gestor ou de suas Afiliadas
durante todo o Prazo de Duragdo, e qualquer demissdao ou pedido de demissao de um
membro da Equipe Chave pode ter um impacto negativo sobre o desempenho do Fundo,
sem prejuizo das demais consequéncias previstas no Regulamento.

Coinvestimento em Sociedades Investidas.

O Fundo podera coinvestir com outros fundos e/ou veiculos geridos/administrados ou nao
por Afiliadas do Gestor, os quais poderdo ter participacdes maiores que as do Fundo nas
Sociedades Investidas, e em decorréncia, maior participacdo no processo de governanga
dessas Sociedades Investidas. Nesses casos, o Fundo, na posicdo de acionista minoritario,
estara sujeito significativamente aos atos de governanca dos membros da gestdo, conselho
de administracdo e/ou comités de governanca nao indicados pelo Fundo, e cujos interesses
podem, por vezes, estar em conflito com os interesses do Fundo. O coinvestimento envolve
riscos adicionais que podem ndo estar presentes em investimentos onde um coinvestidor
nao estd envolvido, incluindo a possibilidade de que um coinvestidor ou coinvestidores
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venham a tomar decisdes (sozinho ou em bloco) ou tenham interesses ou objetivos que
sao diferentes daqueles do Fundo, inclusive devido a dificuldades financeiras ou outras
formas de conduta que afetem o seu comportamento, resultando em um impacto negativo
sobre tal investimento. Ndo ha garantia de que direitos usualmente oferecidos a acionistas
minoritarios estarao disponiveis para o Fundo com relacdo a qualquer investimento, ou que
tais direitos irdo proporcionar protecao suficiente dos interesses do Fundo.

Coinvestimento por determinados Cotistas.

O Fundo podera, na forma prevista no Regulamento e observado o disposto na
regulamentacdo aplicavel, coinvestir nas Sociedades Investidas com Cotistas e/ou outros
fundos e/ou veiculos geridos pelo Gestor. Em caso de coinvestimentos com Cotistas, ndo
ha qualquer obrigacdao de o Gestor apresentar a oportunidade a todos os Cotistas e nem
de aceitar a participacdo de mais de um interessado. Também ndo ha qualquer garantia
de participagcdo em coinvestimento pelos Cotistas e o Gestor podera ter discricionariedade
de escolher aquele que entender mais adequado. Além disso, ndo ha como garantir que a
escolha se mostrara acertada e nem que ndo havera conflitos potenciais ou efetivos no
futuro em razao de tais escolhas.

Amortizacao/resgate de Cotas em caso de dificuldade na alienacdo dos ativos integrantes
da carteira do Fundo.

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Valores Mobilidrios, aos outros
ativos integrantes de sua Carteira e aos mercados em que 0os mesmos sao negociados,
incluindo a eventualidade de o Gestor ndo conseguir alienar os respectivos ativos quando
tiver interesse para fins de realizagdo do pagamento de amortizacdao ou resgate de Cotas
ou qualquer outra forma de distribuicdo de resultados do Fundo. Nas hipdteses em que as
Cotas sejam amortizadas ou resgatadas mediante a entrega de Valores Mobiliarios ou
outros ativos integrantes da Carteira, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para
negociar os Valores Mobiliarios e/ou outros ativos eventualmente recebidos do Fundo.

Prazo de Duracdo Indeterminado e da Auséncia de Periodo de Investimento Determinado.

O Prazo de Duracdo do Fundo é indeterminado e, de acordo com o Regulamento, os
investimentos e desinvestimentos do Fundo nos Valores Mobilidrios serdo realizados a
qualguer momento durante o Prazo de Duracdo. Sendo assim, o Fundo podera permanecer
em funcionamento por prazo bastante longo. Adicionalmente, ndo ha prazo maximo
determinado para ocorrer a amortizagao das Cotas, sendo certo que qualquer amortizagao
estard sujeita ao efetivo recebimento pelo Fundo de recursos decorrentes dos Valores
Mobiliarios investidos. Caso os Cotistas queiram se desfazer dos seus investimentos no
Fundo, serd necessaria a venda das suas Cotas no mercado secundario, devendo ser
observado, para tanto o disposto no Regulamento. Os Cotistas poderdo ter dificuldade em
realizar a venda das suas Cotas e/ou poderdo obter precos reduzidos na venda de suas
Cotas, observado que essa dificuldade podera ser agravada em virtude do Prazo de
Duracdo do Fundo, que ¢ indeterminado. Ndo ha qualquer garantia do Administrador, do
Gestor ou do Custodiante em relacdo a possibilidade de venda das Cotas no mercado
secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia de saida ao Cotista.

Aspectos Ambientais.

O Fundo esta sujeito a todo e qualquer evento ou medidas que, direta ou indiretamente,
resulte em impacto ao meio ambiente e/ou ao projetos das Sociedades Investidas,
inclusive e sem limitacdo: proibicdes, atrasos e interrupcdes; ndo atendimento das
exigéncias ambientais; embargos de obra e/ou suspensdo das atividades; surgimento de
exigéncias ambientais adicionais ndo previstas inicialmente; falhas no levantamento da
fauna e da flora; falhas no plano de execucdo ambiental; e/ou qualquer dano ao meio
ambiente. Tais eventos ou medidas podem causar prejuizos ao Fundo. Adicionalmente, as
atividades do setor de infraestrutura podem causar significativos impactos e danos ao meio
ambiente. A legislacdo federal impde responsabilidade objetiva aquele que direta ou
indiretamente causar degradacao ambiental. Portanto, o dever de reparar ou indenizar os
danos causados ao meio ambiente e a terceiros afetados independe de dolo ou culpa. O
pagamento de indenizacbes ambientais substanciais ou despesas relevantes incorridas
para custear a recuperacdao do meio ambiente ou o pagamento de indenizagdo a terceiros

23



NZQUEST

afetados podera impedir ou levar as Sociedades Investidas a retardar ou redirecionar
planos de investimento em outras areas, o que podera ter um efeito adverso sobre o Fundo.
Eventuais seguros contratados para cobrir exposicdo a contingéncias ambientais das
Sociedades Investidas podem nao ser suficientes para evitar potencial efeito adverso sobre
o Fundo.

Risco de falha de liquidacdo pelos Investidores.

Caso na Data de Liquidacdo os Investidores ndo integralizem as Cotas conforme seu
respectivo Pedido de Subscricdo, o Montante Minimo da Oferta poderad ndo ser atingido,
podendo, assim, resultar em ndo concretizagdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores
incorrerao nos mesmos riscos apontados em caso de ndo concretizagdo da Oferta.

Investimento em Sociedades Investidas ja constituidas e em funcionamento.

O Fundo podera investir em Sociedades Investidas que ja estejam plenamente constituidas
e em funcionamento. Desta forma, existe a possibilidade de tais Sociedades Investidas
estarem: (i) inadimplentes em relagdo ao pagamento de tributos federais, estaduais ou
municipais; (ii) estarem descumprindo obrigacdes relativas ao FGTS; (iii) terem sido
punidas com qualquer sancao restritiva de direito referente a condutas danosas ao meio
ambiente, conforme o artigo 20 do Decreto n© 6.514, de 22 de julho de 2008; (iv) se for
0 caso, estarem descumprindo as obrigacbes e restricdes para a protecdo do Bioma
AmazoOnia impostas pelo Decreto n° 6.321, de 21 de dezembro de 2007. Dessa forma,
dependendo da complexidade da questdo e dos montantes envolvidos, o Fundo e,
consequentemente os Cotistas, poderao ter significativas perdas patrimoniais decorrentes
dos eventos exemplificados acima.

Patrimoénio Liquido Negativo.

O Fundo é uma comunhdo de ativos organizados sob a forma de um condominio e,
portanto, as dividas do Fundo que ndo forem devidamente satisfeitas com os ativos do
Fundo podem ter que ser suportadas pelos Cotistas. Dessa forma, caso o Fundo ndo seja
capaz de arcar com a totalidade de suas obrigacdes com base em seu Patriménio Liquido,
os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar recursos adicionais (superiores ao seu
capital subscrito) no Fundo para pagamento de tais obrigacdes.

(iii) Fatores de risco com escala quantitativa menor

Padrdes das demonstracdes contabeis.

As demonstragdes financeiras do Fundo serdo elaboradas em consonancia com os padroes
contabeis vigentes no Brasil, enquanto eventuais Cotistas ndo residentes no Brasil deverdo,
eventualmente, preparar suas respectivas demonstracdes financeiras de acordo com os
padroes contabeis vigentes em suas respectivas jurisdicbes. Dessa forma, o padrdao das
informagdes financeiras do Fundo podera divergir, de maneira significativa ou ndo das
informacgdes financeiras a serem elaboradas por tais Cotistas ndao-residentes.

Participacdo de Pessoas Vinculadas na Oferta.

A participacdao de Pessoas Vinculadas na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas
para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado
secundario; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor e o
Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas
Vinculadas ndo ocorrera ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas
Cotas fora de circulacdo.

Ocorréncias Geoldgicas relacionadas aos projetos das Sociedades Investidas.

A ocorréncia de situacdes geoldgicas consiste no surgimento, principalmente durante a
fase de construcdo e/ou a de comissionamento, de ocorréncias geoldgicas ndao detectadas
nos estudos prévios, que encarecam ou inviabilizem as escavagdes (em solo, em rocha
subterranea, em rocha a céu aberto), as instalacdes dos equipamentos e a execucao das
obras civis referentes as Sociedades Investidas, o que pode afetar negativamente as
atividades das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.
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Ocorréncias Argueoldgicas.

A ocorréncia de situacdes arqueoldgicas consiste na descoberta de fdsseis e/ou sitios
arqueoldgicos nao detectados durante as analises de subsolo referentes aos projetos das
Sociedades Investidas, que podem impedir ou atrasar a execucao da obra ou, até exigir
alteracdes nos projetos das Sociedades Investidas, afetando negativamente as atividades
das Sociedades Investidas e, consequentemente, do Fundo.

Propriedade de Cotas versus propriedade de Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

A propriedade das Cotas nao confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os
Valores Mobiliarios ou sobre fracdo ideal especifica dos Valores Mobiliarios. Os direitos dos
Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira de modo ndo individualizado,
proporcionalmente ao numero de Cotas possuidas. Nesse contexto, o Cotista ndo detém
direito algum em relagcdo aos Valores Mobiliarios investidos pelo Fundo.

Inexisténcia de garantia de eliminacdo de riscos.

Nao ha qualquer garantia de eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os
Cotistas. O Fundo ndo conta com garantia do Administrador, do Custodiante, do Gestor,
de suas respectivas Afiliadas, do Distribuidor, de quaisquer terceiros, e de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), para redugao ou
eliminacdo dos riscos aos quais esta sujeito. Dessa forma, a realizagdo de investimentos
no Fundo sujeita o investidor a riscos aos quais o Fundo e a sua carteira estao sujeitos,
que poderao acarretar perdas do capital investido pelos Cotistas no Fundo. Nao ha qualquer
garantia de eliminacao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Governanca do Fundo.

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas ou caso seja criada uma nova classe de Cotas,
nao necessariamente sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode
gerar diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagdo
na ocasido. Dessa forma, haverd risco de modificacdo de relacdo de poderes
especificamente para as matérias objeto de deliberacgdo em Assembleia Geral.
Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo
da CVM, o Regulamento pode ser alterado independentemente da realizacao de Assembleia
Geral. Além disso, as condigOes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo
dos Cotistas em Assembleia Geral. Tais alteracdes poderdo afetar o modo de operacdo do
Fundo de forma contraria ao interesse de parte dos Cotistas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

Ndo ha garantia minima de rentabilidade aos Cotistas, seja pelo Administrador, pelo
Gestor, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC ou qualquer outra garantia. Caso os
rendimentos decorrentes dos Valores Mobilidrios emitidos pelas Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo das Cotas
com base no Benchmark, a rentabilidade dos Cotistas sera inferior a meta indicada. Assim,
ndo ha garantias de que o retorno efetivo do investimento em Cotas seja igual ou
semelhante ao Benchmark estabelecido no Regulamento, o que pode impactar o retorno
esperado pelo Cotista.

Possibilidade de endividamento pelo Fundo.

O Fundo podera contrair ou efetuar empréstimos na forma do Regulamento e da Instrugdo
CVM 578/16, de modo que o Patriménio Liquido do Fundo e o resultado dos investimentos
do Cotistas no Fundo poderdo ser afetados em decorréncia da obtencdo de tais
empréstimos.

Caracterizacao de Justa Causa na Destituicdo do Gestor.

O Gestor podera ser destituido por Justa Causa em determinadas situacdes apenas por
decisdo arbitral final ou decisdo judicial proferida por 6rgdo colegiado contra a qual nao
caiba recurso com efeitos suspensivos ou conforme decisdo do Colegiado da CVM
confirmada por decisdo arbitral final ou decisdao judicial proferida por érgdo colegiado
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contra a qual ndo caiba recurso com efeitos suspensivos, em qualquer dos casos,
comprovando que suas acdes ou omissdes, ensejam a destituicdo por Justa Causa. Nao é
possivel prever o tempo para que tais decisOes sejam proferidas e, portanto, nem quanto
tempo o Gestor permanecera no exercicio de suas fungdes apos eventual agdo ou omissao,
que possa ser enquadrada como Justa Causa. Nesse caso, os Cotistas e o Fundo deverdo
aguardar a decisdo do tribunal competente ou, caso entendam pertinente, poderdo
deliberar pela destituicdo do Gestor e pagar a multa e remuneragdo previstas no
Regulamento. Eventual demora na decisao a ser proferida pelo tribunal competente para
fins de destituicdo por Justa Causa do Gestor, podera impactar negativamente os Cotistas
e o Fundo.

Substituicdo do Gestor.

Conforme previsto no Regulamento, o Gestor pode ser destituido a qualquer tempo pelos
Cotistas por deliberacdo da Assembleia Geral de Cotistas. A substituicdo do Gestor pode
ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situagdo financeira e seus resultados
operacionais. Os investimentos feitos pelo Fundo dependem do Gestor e de sua equipe,
incluindo a originagdo de novas oportunidades de investimento, influéncia na gestdo
operacional das Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas. Uma substituicao do Gestor
pode fazer com que o novo gestor adote politicas ou critérios distintos relativos a gestdo
da carteira do Fundo, de modo que podera haver oscilagdes no valor de mercado das Cotas.

Direitos e Obrigacdes Sobreviventes.

O Administrador poderd manter o Fundo em funcionamento em caso de sua liquidacdo
apos o final do Prazo para Migracao caso subsistam Direitos e ObrigacGes Sobreviventes.
A capacidade de amortizar as Cotas com a distribuicdo de proventos decorrentes do
recebimento de valores decorrentes desses Direitos e Obrigacdes Sobreviventes ou da
expiracdo dos prazos relativos aos referidos Direitos e Obrigagdes Sobreviventes esta
condicionada a eventos futuros e obrigagdes contratuais e legais, ndo sendo possivel prever
se havera rentabilidade ao Cotista.

Conversdo e amortizacdo integral compulsoria das Cotas.

Nos termos do Regulamento, caso o Cotista ndo enquadre suas Cotas ao Limite de
Participacao, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, contados de seu desenquadramento, o
Cotista tera seus direitos politicos suspensos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o
Limite de Participagdo e o Administrador realizard compulsoriamente, por meio dos
procedimentos descritos no Artigo 40 do Regulamento, sem a necessidade de Assembleia
Geral de Cotistas ou de consentimento do Cotista, a conversao das referidas Cotas em
Cotas Amortizaveis. As Cotas Amortizaveis serdao amortizadas integralmente e canceladas
pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, e 0os pagamento serao realizados nos
termos do Regulamento. Nao havendo valores suficientes para pagamento integral dessas
amortizagdes de Cotas Amortizaveis no Ultimo Dia Util de um determinado semestre, o
saldo pendente podera ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, podendo o
pagamento do saldo ser sucessivamente prorrogado até o integral pagamento do saldo
devido. Assim sendo, o Cotista que ndo respeitar o Limite de Participacdo podera sofrer
prejuizos substanciais ao ter seus direitos politicos suspensos e suas Cotas convertidas e
integralmente amortizadas nos termos descritos acima.

Adicionalmente, a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, na hipdtese de
inobservancia ao Limite de Participacdo, depende de procedimentos operacionais de
multiplos participantes, incluindo, para além do Administrador, custodiantes e
intermediarios dos referidos Cotistas e o depositario central do mercado organizado
administrado pela B3. Nesse sentido, eventual falha, atraso ou mesmo defasagem normal
na troca de informagdes entre os participantes envolvidos, ou, ainda, eventual nao
cooperacao dos custodiantes e intermediarios dos referidos Cotistas que ocorra no ambito
dos procedimentos interdependentes desses participantes pode, eventualmente, atrasar
ou inviabilizar a conversibilidade das Cotas em Cotas Amortizaveis. Em fungdo do descrito
acima, ndo é possivel garantir que o procedimento de conversdo das Cotas em Cotas
Amortizaveis previsto no Regulamento ocorrera nos termos aqui previstos ou mesmo que
terd qualquer sucesso. Consequentemente, o supracitado mecanismo de conversao nao
deve ser considerado como uma garantia de que o Limite de Participacdo ndo sera
excedido, tampouco deve ser considerado como uma garantia contra o risco nao aplicagao
do tratamento tributario vigente e eventuais prejuizos e consequéncias dele decorrentes.
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Morosidade da justica brasileira.

O Fundo e as Sociedades Alvo ou Sociedades Investidas poderdo ser partes em demandas
judiciais, tanto no polo ativo como no polo passivo. Em virtude da reconhecida morosidade
do sistema judiciario brasileiro, a resolucdo de tais demandas podera ndo ser alcangada
em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o Fundo e/ou as Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas obterdo resultados favoraveis nas demandas judiciais. Tais fatos
poderdo afetar de forma adversa o desenvolvimento dos negdcios das Sociedades Alvo ou
Sociedades Investidas e, consequentemente, os resultados do Fundo e a rentabilidade
dos Cotistas.

Procedimento de arbitragem.

O Regulamento do Fundo prevé a arbitragem como meio de solugdo de disputas. O
envolvimento do Fundo em um eventual procedimento arbitral pode gerar impactos
significativos ao Patriménio Liquido do Fundo, implicando em custos que podem impactar
o0 resultado do Fundo. Adicionalmente, o custo de uma arbitragem pode ser
comparativamente maior do que o custo relacionado a um processo judicial. No mesmo
sentido, uma Sociedade Alvo ou Sociedade Investida em que o Fundo invista pode ter seu
resultado impactado por um procedimento arbitral, consequentemente podendo afetar os
resultados do Fundo.

Nao substituicdo do Administrador ou do Gestor.

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor poderdo sofrer intervencao
e/ou liquidagdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do Banco Central do Brasil, bem como
serem descredenciadas, destituidas ou renunciarem as suas fungdes, hipoteses em que a
sua substituicdo devera ocorrer de acordo com os prazos e procedimentos previstos no
Regulamento. Caso tal substituicdo ndo aconteca, o Fundo e, consequentemente os
Cotistas, poderdo sofrer perdas patrimoniais. O eventual descredenciamento do Gestor
ensejara, nos termos do Regulamento, na convocagdo imediata da Assembleia Geral para
deliberar sobre a eventual liquidagdo do Fundo, a qual podera ser efetuada pelo
Administrador, sendo certo que referida Assembleia Geral poderd ser convocada por
Cotistas representando ao menos 5% (cinco por cento) das Cotas caso o Administrador ou
o Gestor ndo a convoque no prazo de 15 (quinze) dias contados da renuncia ou
descredenciamento do Gestor, ou pela CVM.

Contratacao de terceiros pelo Fundo.

O Administrador e o Gestor poderao contratar, em nome do Fundo, sem observar qualquer
limite de despesas, prestadores de servigos legais, fiscais, contabeis, de avaliagdo,
financeiros, de assessoria, de consultoria ou quaisquer outros servicos de terceiros, as
expensas do Fundo. Nao ha qualquer garantia com relacdo a prestacdao de servigos por
terceiros ao Fundo.

Alocacao de oportunidades e tempo dedicado ao Fundo.

O Gestor podera, a seu exclusivo critério, alocar oportunidades de investimentos no Fundo
ou em outros fundos de investimento geridos pelo Gestor. Dessa forma, ndo se pode
afastar o risco de potencial Conflito de Interesses por parte do Gestor no desempenho de
suas atividades de gestdo, incluindo atinentes a alocacdo de oportunidades de investimento
no ambito da Politica de Investimento. Em tais casos, o Gestor pode, no exercicio de suas
atividades de gestdao de outros fundos de investimento por ele geridos que venham a
coinvestir, ou ndo, com o Fundo, encontrar-se em situagdes em que seus interesses
individuais conflitam com os interesses do Fundo e, portanto, com os interesses
dos Cotistas.

Resgate das Cotas em Valores Mobiliarios.

Conforme previsto no Regulamento, podera haver a liquidacdo do Fundo em situacdes
predeterminadas. Se alguma dessas situacbes se verificar, ha a possibilidade de que as
Cotas venham a ser resgatadas em Valores Mobilidrios de emissdao das Sociedades
Investidas. Nessa hipotese, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar os
referidos titulos e/ou Valores Mobilidrios de emissdo das Sociedades Investidas que
venham a ser recebidos do Fundo.
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Participacdo Minoritaria nas Sociedades Investidas.

O Fundo podera deter posicdo minoritaria nas Sociedades Investidas, estando sujeito aos
atos de governanga dos membros da gestdo, conselho de administragao e/ou comités de
governanca nao indicados pelo Fundo e cujos interesses podem, por vezes, estar em
conflito com os interesses do Fundo.

Perda de Funcionarios pelas Sociedades Investidas.

O funcionamento adequado das Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo
depende de um corpo de funcionarios responsavel pela execugdo das principais atividades
técnicas, financeiras e administrativas da companhia. Caso esses funciondrios ndo sejam
retidos, as Sociedades Investidas integrantes da carteira do Fundo carteira terdo que atrair
e substituir tais funcionarios, o que pode ndo ser possivel no espago de tempo apropriado
ou resultar em maiores custos para as companhias. A capacidade destas Sociedades
Investidas de reter os principais funcionarios é fundamental para garantir a continuidade
das atividades e a execugao apropriada de suas tarefas principais.

Operacoes nos mercados de derivativos.

O Fundo somente poderad operar no mercado de derivativos para fins de protegdo
patrimonial, nas modalidades permitidas pela CVM. A contratagdao pelo Fundo de
modalidades de operacGes de derivativos podera acarretar variagbes no valor de seu
Patrimbnio Liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situagdo podera, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e
aos Cotistas.

Administracao e distribuicdo das Cotas.

O Fundo é administrado pela Administradora e suas Cotas serao distribuidas, no ambito da
Oferta, pelo Coordenador Lider, ambos do mesmo grupo econémico. Assim, podera haver
potencial conflito de interesses, uma vez que o mesmo grupo desempenhara duas funcbes
diferentes na Oferta e no Fundo, o que podera prejudicar os Cotistas.

Risco de ndo materializacdo das perspectivas contidas no Prospecto ou no Estudo de
Viabilidade.

Este Prospecto contém informacbes acerca do Fundo e dos Valores Mobiliarios que
envolvem riscos e incertezas. Adicionalmente, as informagdes contidas neste Prospecto em
relacdo ao Brasil e a economia brasileira sdo baseadas em dados publicados por 6rgéos
publicos e por outras fontes independentes. Nao obstante, as estimativas deste Prospecto
foram elaboradas pelo Gestor e nao foram objeto de auditoria, revisdao, compilagdo ou
qualquer outro procedimento por parte de auditor independente ou qualquer outra
empresa de avaliagao. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido
do Gestor. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém nem deve ser considerado
uma conclusdo, opinidao ou recomendacao relacionada ao investimento nas Cotas, por
essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacgao sobre tal
assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as estimativas e
projecdoes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecdes sao baseadas em
diversas suposigoes sujeitas a incertezas e contingéncias significativas, nao existe garantia
de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdao alcancadas. Ainda, em razdo de ndo
haver verificacdo independente das informacdes, estas podem apresentar estimativas e
suposicoes enviesadas acarretando sério prejuizo ao Investidor e ao Cotista. O Fundo nao
conta com garantia do Administrador, do Coordenador Lider, do Gestor ou de qualquer
mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os eventos futuros
poderdo diferir sensivelmente das tendéncias indicadas neste Prospecto e podem resultar
em prejuizos para o Fundo e os Cotistas. O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE
ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE PROSPECTO, NO ESTUDO
DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA
E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER
HIPéTESE, COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE
FUTURA AOS INVESTIDORES.
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O FUNDO TAMBEM PODERA ESTAR SUJEITO A OUTROS RISCOS ADVINDOS DE MOTIVOS
ALHEIOS OU EXOGENOS AO CONTROLE DO ADMINISTRADOR E DO GESTOR, TAIS COMO
MORATORIA, GUERRAS, REVOLUGOES, ALEM DE MUDANCAS NAS REGRAS APLICAVEIS
AOS ATIVOS FINANCEIROS, MUDANCAS IMPOSTAS AOS ATIVOS FINANCEIROS
INTEGRANTES DA CARTEIRA, ALTERACAO NA POLITICA ECONOMICA E DECISOES
JUDICIAIS PORVENTURA NAO MENCIONADOS NESTA SECAO.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NESTE PROSPECTO NAO PRETENDE
SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AQOS
POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS 0S
INVESTIMENTOS NO FUNDO.
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5. CRONOGRAMA

5.1. Cronograma das etapas da oferta, destacando, no minimo:

a) as datas previstas para o inicio e o término da oferta, a possibilidade de sua
suspensao ou a sua prorrogacao, conforme o caso, ou, ainda, na hipétese de nao
serem conhecidas, a forma como serdo anunciadas tais datas, bem como a forma
como sera dada divulgacao a quaisquer informacoes relacionadas a oferta; e

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido
abaixo, o qual destaca os principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de
registro da Oferta na CVM:

Ordem Eventos Data Prevista (¥
1 Requerimento do Registro Automatico da Oferta na CVM
2 Registro da Oferta pela CVM . .
30 de janeiro de 2023

3 Divulgagdo do Anuncio de Inicio

Disponibilizacao do Prospecto
4 Inicio das apresentagdes de roadshow para potenciais investidores 31 de janeiro de 2023

Divulgagdo do Comunicado ao Mercado de Modificagdo da Oferta e
5 T o

comunicagao a CVM de Modificagdo da Oferta 03 de fevereiro de 2023
6 Disponibilizagdo de nova versao deste Prospecto
7 Inicio do Periodo de Subscrigdo 10 de fevereiro de 2023
8 Encerramento do Periodo de Subscrigcdo 27 de fevereiro de 2023
9 Procedimento de Alocagao 28 de fevereiro de 2023
10 Liquidacao da Oferta 03 de margo de 2023
11 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento 29 de julho de 2023

@ Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, suspensdes,

antecipagbes, atrasos ou prorrogacdes, sem aviso prévio, a critério do Coordenador Lider, mediante
solicitacdo a CVM. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo devera ser comunicada a CVM e
podera ser analisada como modificacdo da Oferta, seguindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugao
CVM 160. Ainda, caso ocorram alteragdes das circunstancias, revogacdo ou modificacdo da Oferta, tal
cronograma podera ser alterado. A revogagdo, suspensdo, o cancelamento ou qualquer modificacdo na
Oferta sera imediatamente divulgado nas paginas da rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3, veiculos também utilizados para disponibilizagdo do Anuncio de Inicio,
conforme disposto nos artigos 13 e 69 da Resolugao CVM 160. Sobre os prazos, termos, condicdes e forma
para devolugdo e reembolso dos valores dados em contrapartida as Cotas, veja o item 7.3 da segdo “7.
Restri¢des a direitos de investidores no contexto da oferta” deste Prospecto.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICACAO DA OFERTA, O
CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA MAIS INFORMACOES VEJA O ITEM
“ALTERACAO DAS CIRCUNSTANCIAS, MODIFICAGCAO, REVOGACAO, SUSPENSAO OU
CANCELAMENTO DA OFERTA” DA SECAO “RESTRICOES A DIREITOS DE INVESTIDORES
NO CONTEXTO DA OFERTA”.

Quaisquer informacgdes referentes a Oferta, incluindo este Prospecto Definitivo, os anuncios
e comunicados da Oferta, conforme mencionados no cronograma acima, as informacoes
sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdao da aceitacdo a
Oferta, modificacao da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da
Oferta, prazos, termos, condicdes e forma para devolucdo e reembolso dos valores dados
em contrapartida as Cotas, estardo disponiveis nas paginas da rede mundial de
computadores do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, da CVM e da B3:

Administrador

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https://www.xpi.com.br/administracao-fiduciaria/ (neste website, clicar em “Fundos de
Investimento”, depois buscar por “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura” ou pelo CNP]J do Fundo e, entdo, clicar no
documento desejado);
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Gestor
AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda.

https://azquest.com.br/az-quest-infra-yield-fip-ie/ (neste website, clicar no documento
desejado);

Coordenador Lider
XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

https://www.xpi.com.br/ (neste website clicar em “Investimentos”, depois clicar em
“Oferta Publica”, em seguida clicar em “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em
Participagdes em Infraestrutura - Oferta Publica de Distribuicdo de Cotas da 1@ Emissdo do
Fundo” e, entdo, clicar no documento desejado);

CVM
Comissao de Valores Mobiliarios

Na sede da CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n® 111, 59 andar, CEP 20159-900, na
Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
29, 39 e 49 andares, CEP 01333-010, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo,
bem como na pagina https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website acessar “Centrais de
Conteudo”, clicar em “Central de Sistemas da CVM”, clicar em “Ofertas Publicas”, em
seguida em “Ofertas de Distribuicdo”, clicar em “Ofertas Rito Automatico Resolugao CVM
160", preencher o campo “Emissor” com “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento em
Participacdes em Infraestrutura”, clicar em “Filtrar”, clicar no botdo abaixo da coluna
“Acoes”, e, entao, clicar no documento desejado);

Fundos.NET, administrado pela B3: https://www.gov.br/cvm/pt-br (na pagina principal,
clicar em “Regulados”, clicar em “Regulados CVM (sobre e dados enviados a CVM)”,
“Fundos de Investimento” clicar em “Consulta a informacgdes de fundos”, em seguida em
“fundos registrados”, buscar por e acessar “AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura”. Selecione “aqui” para acesso ao sistema Fundos.NET,
e, entdo, localizar o documento desejado);

B3
B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

www.b3.com.br (neste website e clicar em “Produtos e Servigos”, depois clicar “Solugdo para
Emissores”, depois clicar em “Ofertas Publicas”, depois clicar em “Oferta em Andamento”,
depois clicar em “Fundos”, e depois selecionar “"AZ Quest Infra-Yield Fundo de Investimento
em Participacdes em Infraestrutura” e, entdo, localizar o documento desejado);

b) os prazos, condicoes e forma para: (i) manifestacoes de aceitacao dos
investidores interessados e de revogacdao da aceitacao, (ii) subscricdo,
integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme o caso,
(iii) distribuicdo junto ao publico investidor em geral, (iv) posterior alienacdo dos
valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores em decorréncia da prestacdo
de garantia, (v) devolugcao e reembolso aos investidores, se for o caso, e

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral.

(i) manifestacoes de aceitacdo dos investidores interessados e de revogacao da
aceitacao:

Observado o artigo 59 da Resolucdo CVM 160, a partir do 5° (quinto) Dia Util contado da
divulgacdo do Anuncio de Inicio e da disponibilizagdo do Prospecto, conforme previsto no
Cronograma acima, iniciar-se-a, no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de
Subscricdo e ordens de investimento de Investidores, inclusive os que sejam Pessoas
Vinculadas, de forma a, ao final do Periodo de Subscricdo, definir o montante total da
Oferta e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das
Cotas Adicionais. O recebimento de Pedidos de Subscricao e de ordens de investimento,
inclusive de Pessoas Vinculadas, ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, observados
a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite de Participagdo.

O Periodo de Subscricao compreende o periodo entre 10 de fevereiro de 2023 (inclusive)
e 27 de fevereiro de 2023 (inclusive).
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Os Investidores que desejarem subscrever Cotas no Prazo de Distribuicdo poderao optar

por condicionar sua adesdo a Oferta a colocacao (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de

quantidade igual ou maior que o Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total
da Oferta, definida conforme critério do prdprio Investidor.

No caso do item “(ii)” acima, o Investidor devera indicar se pretende receber (1) a

totalidade das Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgdo entre o

numero de Cotas efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas,

presumindo-se, na falta de manifestacao, o interesse do Investidor em receber a totalidade
das Cotas objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricdo, conforme o caso.

Caso o Montante Minimo da Oferta ndo seja atingido, a Oferta sera cancelada, sendo todos

os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento automaticamente cancelados. Para

maiores informagoes, vide o item 7.3 da secdo “7. Restricbes a direitos de investidores no
contexto da oferta” deste Prospecto.

(ii) subscricao, integralizacdo e entrega de respectivos certificados, conforme

o caso;

Nos termos da Resolugdo CVM 27, a Oferta ndo contara com a assinatura de boletins de

subscricdo para a integralizacao pelos Investidores das Cotas subscritas.

A subscricdo das Cotas no ambito da Oferta sera efetuada mediante assinatura digital,

eletronica ou fisica (i) do Pedido de Subscricdo ou formalizagdo por meio de ordem de

investimento, conforme o caso, que especificardo as respectivas condicdes de subscricao

e integralizacdao das Cotas, sendo certo que, nos termos da Resolugdao CVM 27, a Oferta

ndo contaréa com a assinatura de boletins de subscricdo para a integralizacdo pelos

Investidores das Cotas subscritas, tendo em vista que, para os Investidores Nao

Institucionais e para os Investidores Institucionais que nao se enquadrem na definigao

constante no artigo 29, § 29, da Resolugdo CVM 27, incluindo pessoas fisicas e juridicas

gue formalizem Pedido de Subscricdo em valor igual ou superior a R$ 1.000.000,00 (um
milh3o de reais), o Pedido de Subscricdo a ser assinado é completo e suficiente para validar

o compromisso de integralizacdo firmado pelos Investidores, e contém as informacbes

previstas no artigo 29, caput, da Resolugdao CVM 27; e (ii) do Termo de Adesdo ao

Regulamento, por meio do qual o Investidor devera declarar que tomou conhecimento e

compreendeu os termos e clausulas das disposicées do Regulamento, em especial daqueles

referentes a Politica de Investimento e aos Fatores de Risco. Para mais informagoes sobre

a Politica de Investimento e os Fatores de Risco, vide segbes “3. Destinacdo de recursos”

e “4. Fatores de risco” deste Prospecto.

A integralizagdo das Cotas serd realizada a vista, na Data de Liquidagdo, em moeda

corrente nacional, pelo Preco de Emissao, ndao sendo permitida a aquisicao de Cotas

fracionadas, observado que eventuais arredondamentos serao realizados pela exclusao da
fracdo, mantendo-se o numero inteiro (arredondamento para baixo). Cada um dos

Investidores devera efetuar o pagamento do valor correspondente ao montante de Cotas

gue subscrever, observados os procedimentos de colocacdao previstos na secao

“5. Cronograma” deste Prospecto, ao Coordenador Lider.

(iii) distribuicao junto ao publico investidor em geral:

A Oferta é destinada a Investidores Qualificados apenas. Nesse sentido, os Investidores

deverao observar, além das condicGes previstas nos Pedidos de Subscricdo ou nas ordens

de investimento, conforme o caso, o procedimento abaixo:

(i) apds a disponibilizacdo do Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o disposto no inciso “ii” abaixo;

(i) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo enviados a CVM, no prazo de até 1 (um)
Dia Util apds a sua utilizagao, nos termos do artigo 12, § 69, da Resolugao CVM 160;

(iii) durante o Periodo de Subscricdo, o Coordenador Lider receberda os Pedidos de
Subscricdo dos Investidores Nao Institucionais, e as ordens de investimento ou
Pedidos de Subscricdo dos Investidores Institucionais, observados o valor da
Aplicacao Minima Inicial e o Limite de Participacao;

(iv) os Investidores que estejam interessados em investir em Cotas deverdo realizar seus
Pedidos de Subscricdo no Periodo de Subscricdo, sendo que os Investidores que
sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, indicar no Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o caso, a sua condicdo de Pessoa
Vinculada, sob pena de seu Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso, ser cancelado pelo Coordenador Lider;
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(v) as ordens de investimento serdo irrevogaveis e irretrataveis, exceto pelo disposto
nos incisos “(vi)”, “(vii)”, “(ix)"” e “(x)"” abaixo, observados a Aplicacdo Minima Inicial
e o Limite de Participacdo;

(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta (sem considerar eventuais Cotas Adicionais), ndo sera
permitida a colocagdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscrigdo e
ordens de investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente
cancelados, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160;

(vii) na Data do Procedimento de Alocacdo, o Coordenador Lider, posteriormente a
obtencdo do registro da Oferta e a divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto,
realizard procedimento de alocacdo, para a verificacdo da demanda pelas Cotas,
observado o disposto nos itens acima com relagdo a colocagdo da Oferta, e, em caso
de excesso de demanda, para a definicdo da quantidade das Cotas Adicionais a serem
eventualmente emitidas no ambito da Oferta. Em caso de excesso de demanda, sera
realizada a alocagdo, observados os critérios de rateio da Oferta Institucional e da
Oferta Nao Institucional;

(viii) até o Dia Util subsequente & Data do Procedimento de Alocacdo, a quantidade de
Cotas alocadas (ajustada, se for o caso em decorréncia do procedimento de alocacao
acima descrito e o valor do respectivo investimento, considerando o Preco de
Subscricdo, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado
aquele indicado no respectivo Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento) sera
informada a cada Investidor pelo Coordenador Lider, por meio do seu respectivo
endereco eletrénico indicado no Pedido de Subscrigdo ou na ordem de investimento,
ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia.

(iv) posterior alienacao dos valores mobiliarios adquiridos pelos coordenadores
em decorréncia da prestacao de garantia:

Nao aplicavel. Ndo sera firmado contrato de garantia de liquidez para as Cotas ou contrato
de estabilizacdo de preco das Cotas no ambito da Oferta.

(v) devolucao e reembolso aos investidores, se for o caso:

Caso haja integralizagdo de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados serdo
integralmente devolvidos aos respectivos Investidores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento da Oferta, de acordo com os Critérios de
Restituicdo de Valores.

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos do Artigo 70 da Resolugao CVM 160; e/ou
(b) a Oferta seja modificada, nos termos do Artigo 69 da Resolugao CVM 160, o Investidor
podera desistir do respectivo Pedido de Subscrigdo ou ordem de investimento e revogar
sua aceitagdo a Oferta, sem quaisquer 6nus, devendo, para tanto, informar sua decisao ao
Coordenador Lider até as 16:00 horas do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data em que
o Investidor for comunicado diretamente pelo Coordenador Lider sobre a suspensado ou a
modificacdao da Oferta. Adicionalmente, a suspensao e/ou modificacao da Oferta serao
imediatamente divulgadas por meio de comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos
utilizados para divulgagao do Anuncio de Inicio, conforme disposto nos Artigos 69 e 71 da
Resolugcdo CVM 160. No caso da alinea (b) acima, apds a divulgacdo do comunicado ao
mercado, o Coordenador Lider deverda acautelar-se e certificar-se, no momento do
recebimento das aceitacOes da Oferta, de que o respectivo Investidor esta ciente de que a
Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes. Caso o
Investidor ndo informe sua decisdao de desisténcia do Pedido de Subscricdo ou ordem de
investimento, conforme o caso, nos termos deste inciso, o Pedido de Subscricao ou ordem
de investimento sera considerado valido e o Investidor devera efetuar o pagamento do
valor do investimento. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento e venha a desistir
do Pedido de Subscricao ou ordem de investimento nos termos deste inciso, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do respectivo Pedido
de Subscricao.
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Caso nao haja conclusao da Oferta ou em caso de resilicdo do Contrato de Distribuicdo ou
de cancelamento ou revogacao da Oferta, todos os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento, conforme o caso, serdo cancelados e o Coordenador Lider comunicara tal
evento aos Investidores, o que podera ocorrer, inclusive, mediante divulgacdao de
comunicado ao mercado. Caso o Investidor ja tenha efetuado o pagamento, os valores
depositados serdo devolvidos de acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo do cancelamento ou revogagao
da Oferta.

(vi) quaisquer outras datas relativas a oferta publica de interesse para os
investidores ou ao mercado em geral:

Nao aplicavel. As datas relativas a Oferta de interesse para os Investidores ja estdo
descritas na secdo 5.1(a) acima.
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6. INFORMAGCOES SOBRE AS COTAS NEGOCIADAS

6.1. Cotacao em bolsa de valores ou mercado de balcao dos valores mobiliarios
a serem distribuidos, inclusive no exterior, identificando: (i) cotacao minima,
média e maxima de cada ano, nos ultimos 5 (cinco) anos; (ii) cotacao minima,
média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos; e (iii) cotacao
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

Considerando que a presente Oferta corresponde a distribuicdo primaria da primeira
emissao de Cotas do Fundo, ndo ha ainda cotacdo das Cotas em bolsa de valores ou
mercado de balcao.

6.2. Informacées sobre a existéncia de direito de preferéncia na subscricao de
novas cotas;

Nos termos do artigo 38, paragrafo quarto, do Regulamento, os Cotistas ja integrantes do
Fundo no momento de novas emissGes de Cotas terdo direito de preferéncia para a
subscricdo de tais novas Cotas, observada a hipétese de aprovacdo da cessdao e/ou
negociacdo do direito de preferéncia no ato de aprovagdo da referida emissdo de Cotas,
desde que esses procedimentos sejam operacionalmente viaveis. O exercicio do direito de
preferéncia pelos Cotistas devera observar (i) os procedimentos operacionais estabelecidos
pela B3 ou pelo Escriturador das Cotas do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a data de corte
para exercicio do direito de preferéncia a ser estabelecida no ato de aprovagao da referida
emissao de Cotas, respeitando os prazos operacionais estabelecidos pela B3 ou
Escriturador. Ndo havera direito de preferéncia por ocasido da cessdo ou transferéncia
de Cotas.

6.3. Indicacdo da diluicdo econdomica imediata dos cotistas que né&o
subscreverem as cotas ofertadas, calculada pela divisdo da quantidade de novas
cotas a serem emitidas pela soma dessa quantidade com a quantidade inicial de
cotas antes da emissdo em questdao multiplicando o quociente obtido por
100 (cem);

Item ndo aplicavel, pois as Cotas ofertadas sdo objeto da Primeira Emissdao do Fundo.

6.4. Justificativa do preco de emissdo das cotas, bem como do critério adotado
para sua fixacao.

Sobre a justificativa do Preco de Emissao das Cotas, considerando que se trata da Primeira
Emissdo de Cotas do Fundo e que ndo havera procedimento de bookbuilding para formacdo
do preco, o Preco de Emissao das Cotas foi definido considerando um valor por Cota que,
no entendimento do Coordenador Lider, do Administrador e do Gestor, pudesse despertar
maior interesse do publico investidor no Fundo, bem como gerar maior dispersao das Cotas
no mercado. O Prego de Emissdo sera fixo até a data de encerramento da Oferta.
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7. RESTRIGOES A DIREITOS DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA

7.1. Descricdo de eventuais restricoes a transferéncia das cotas;

As transferéncias de Cotas realizadas por meio do Balcdo B3 ndo ensejardo direito de
preferéncia aos Cotistas, sendo que todos e quaisquer custos incorridos pelos respectivos
cedentes ou cessionarios deverdao ser por estes suportados.

Em todo caso, a transferéncia de Cotas a quaisquer terceiros estara sujeita a observancia
do disposto no Regulamento e na regulamentagao vigente. Ademais, nos termos do artigo
40 da Instrugdo CVM 578 e do artigo 1, paragrafo quinto, do Regulamento, apenas
Investidores Qualificados podem ser admitidos como Cotistas do Fundo, de forma que os
adquirentes das Cotas que ainda nao sejam Cotistas deverao igualmente preencher o
conceito de Investidor Qualificado, bem como deverao aderir aos termos e condigcdes do
Fundo por meio da assinatura e entrega ao Administrador dos documentos por esta
exigidos, necessarios para o cumprimento da legislacdo em vigor e efetivo registro como
novos Cotistas.

Sem prejuizo das regras aplicaveis a distribuicdo e integralizacdo por conta e ordem, as
transferéncias de Cotas estardo condicionadas a finalizagdo, pelo adquirente, do
procedimento de cadastro deste junto ao Administrador, de acordo com suas regras de
KYC (Know Your Client) vigentes a época, nos termos da regulamentacgao aplicavel.

Nos termos do artigo 40 do Regulamento, caso um Cotista ultrapasse o Limite de
Participagdo e nao enquadre suas Cotas ao Limite de Participagao no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados de seu desenquadramento, o Cotista tera seus direitos politicos
suspensos em relacdo as Cotas que ultrapassarem o Limite de Participacdo, incluindo, sem
limitagdo, o direito de votar nas Assembleias Gerais de Cotistas, e o Administrador realizara
compulsoriamente, por meio dos procedimentos descritos no artigo 40 do Regulamento,
sem a necessidade de Assembleia Geral ou de consentimento do Cotista, a conversdo de
suas Cotas em Cotas Amortizdveis, no montante suficiente para que, apos referida
conversao e posterior amortizacao, o referido Cotista passe a deter 30% (trinta por cento)
do total de Cotas do Fundo.

As Cotas Amortizaveis serdo, automatica e compulsoriamente, amortizadas integralmente
e canceladas pelo Administrador no mesmo dia de sua conversao, em valor equivalente a
75% (setenta e cinco por cento) do Valor de Mercado das Cotas ja emitidas ou 75%
(setenta e cinco por cento) de seu valor patrimonial, o que for menor, apurado no Dia Util
imediatamente anterior a data da conversdo, sendo tais valores revertidos em beneficio
do Fundo, observado o disposto abaixo. Para os fins da realizacdo do pagamento da
amortizacdo aqui descrita, ndo havera qualquer obrigacao pelo Fundo quanto a atualizagdo
dos laudos de avaliacdo do valor justo das Sociedades Investidas pelo Fundo.

Para fins de implementacdo das disposicbes do paragrafo acima, os Cotistas, ao
subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo, autorizam seus respectivos custodiantes
e/ou intermediarios, bem como outorgam ao Administrador todos os poderes necessarios
(e este envidara seus melhores esforcos para proceder nesse sentido), nos termos do
artigo 684 do Codigo Civil, a, mediante a verificacdo de que o Limite de Participacdo foi
ultrapassado pelo Cotista, solicitar, no Dia Util imediatamente subsequente ao término do
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis referido acima, ao depositario central do mercado organizado
administrado pela B3, a conversdo de suas Cotas para Cotas Amortizaveis, bem como
todos os atos que se fagam necessarios para tanto, incluindo, sem limitagdo a, requerer a
transferéncia das Cotas depositadas junto a B3 para o regime escritural, sendo que as
Cotas Amortizaveis serdao mantidas exclusivamente em regime escritural diretamente junto
ao prestador dos servicos de escrituracdo de Cotas ao Fundo, observado o disposto abaixo.
No caso de o Cotista ter mais de um custodiante e/ou intermediario, o Administrador
devera utilizar os poderes conferidos nos termos deste paragrafo, preferencialmente, junto
ao custodiante ou intermedidrio que detiver a maior custddia de Cotas do Cotista, sendo
certo que os eventos aqui referidos devem ser tratados como eventos incidentes sobre os
valores mobiliarios custodiados, nos termos da resolugdao que dispGe sobre a prestagao
de servicos de custédia de valores mobilidrios, de modo que obrigam os
referidos custodiantes.
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Adicionalmente, os Cotistas, ao subscreverem ou adquirirem Cotas do Fundo,
expressamente autorizam seus custodiantes, intermediarios e a B3, nos termos do artigo
19, paragrafo terceiro, inciso V, da Lei Complementar n® 105, de 10 de janeiro de 2001,
conforme alterada, mediante a verificacdao de que o Limite de Participagao foi ultrapassado
pelo Cotista, fornecer ao Escriturador as informacdes que se facam necessarias ao efetivo
cumprimento do mandato outorgado nos termos acima, incluindo, sem limitar-se a,
informacdes que permitam ao prestador dos servicos de escrituragao de Cotas ao Fundo:
(i) identificar e contatar o custodiante e/ou intermediario responsaveis pelas Cotas do
Cotista que excedeu o Limite de Participacdo; (ii) a identificar a quantidade de Cotas
mantidas pelo Cotista que excedeu o Limite de Participacao junto a dado custodiante ou
intermediario; e (iii) requerer a transferéncia de suas Cotas depositadas junto a B3 para o
regime escritural.

Ap0s o envio do pedido de conversdo, as Cotas serdo convertidas em Cotas Amortizaveis,
mediante autorizacdo do Escriturador, na mesma data, sendo sua amortizagao integral e
liguidacao financeira processadas diretamente junto ao Escriturador, observados os termos
do Regulamento.

Ato continuo a conversdo das Cotas em Cotas Amortizaveis, a totalidade das Cotas
Amortizaveis serdo amortizadas integralmente e canceladas pelo Administrador, sendo que
o valor correspondente a amortizacdo compulséria das Cotas Amortizaveis serda pago em
uma ou mais parcelas, em moeda corrente, no ultimo Dia Util de cada semestre,
proporcionalmente ao numero de titulares de Cotas Amortizaveis na data de sua
amortizagdo, sem qualquer atualizagdo monetaria, juros e/ou encargos, e estarad
condicionado a manutencdo apos referido pagamento, em caixa do Fundo, de recursos
liguidos que sobejem a soma de (i) 5% (cinco por cento) do Patrimdnio Liquido do Fundo;
(i) montante suficiente para pagamento dos encargos do Fundo nos 6 (seis) meses
subsequentes; e (iii) valor de todas as obrigacdes de investimento assumidas pelo Fundo.
Nao havendo valores que sobejem a soma acima suficientes para a amortizagao total das
Cotas Amortizéveis no ultimo Dia Util de um determinado semestre, o saldo pendente
poderd ser pago no ultimo Dia Util do semestre subsequente, quando novamente sera
aplicada a regra aqui prevista, podendo o pagamento do saldo ser sucessivamente
prorrogado até o integral pagamento do saldo devido. Caso o pagamento das Cotas
Amortizaveis ndo tenha sido concluido pelo Fundo no prazo de 12 (doze) meses contados
da data da determinacao da amortizagdo, incidird sobre a parcela ndo paga correcdo
monetaria pelo IPCA, calculada pro rata die desde a data de determinagdo da amortizagdo
até a data do efetivo pagamento.

Todos os procedimentos aqui descritos, incluindo a conversao das Cotas em Cotas
Amortizaveis, sua amortizacdo e liquidacdo financeira, ocorrerdo fora do ambiente
administrado pela B3, devendo ser integralmente realizados diretamente junto ao
Escriturador, que envidara seus melhores esforgos para coordenar a parte operacional dos
procedimentos e a colaboracdao dos prestadores de servicos envolvidos.

Na hipétese de desenquadramento passivo de qualquer Cotista ao Limite de Participagdo
em decorréncia da amortizacdo de Cotas Amortizaveis nos termos acima, a parcela de
Cotas que exceder o Limite de Participacao passivamente nao sujeitara o respectivo titular
a conversdo automatica prevista acima. Sem prejuizo, sera vedada qualquer aquisigdo
adicional de Cotas pelo Cotista desenquadrado passivamente e, na hipotese de
descumprimento, o Cotista que exceder o Limite de Participacdo estara sujeito ao
procedimento descrito acima.

Adicionalmente, o Fundo devera manter, a todo tempo, a quantidade minima de 5 (cinco)
Cotistas, sendo que cada Cotista ndo podera deter mais de 40% (quarenta por cento) do
total das Cotas emitidas pelo Fundo ou auferir rendimento superior a 40% (quarenta por
cento) do rendimento do Fundo, conforme previsto no artigo 17, § 59, da Instrucdo CVM
578. A inobservancia desses qualquer desses requisitos podera resultar em liquidagdo do
Fundo ou sua transformacdo em outra modalidade de fundo de investimento, no que
couber, bem como em impactos tributdrios para os Cotistas.

O Administrador ndo estara obrigado a registrar qualquer transferéncia de Cotas que ndo
obedeca aos procedimentos descritos no Regulamento.
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7.2. Declaracdo em destaque da inadequacao do investimento, caso aplicavel,
especificando os tipos de investidores para os quais o investimento é considerado
inadequado;

O investimento nas Cotas do Fundo representa um investimento sujeito a diversos riscos,
uma vez que é um investimento em renda variavel, estando os Investidores sujeitos a
perdas patrimoniais e a riscos, incluindo, dentre outros, aqueles relacionados com a
liquidez das Cotas e a volatilidade do mercado de capitais. Assim, os Investidores poderao
perder uma parcela ou a totalidade de seu investimento. Além disso, os Cotistas podem
ser chamados a aportar recursos adicionais caso o Fundo venha a ter Patriménio Liquido
negativo. Adicionalmente, o investimento em cotas de fundos de investimento em
participacbes ndo é adequado a investidores que necessitem de liquidez imediata, tendo
em vista que as cotas de fundos de investimento em participagdes encontram pouca
liquidez no mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de tais fundos terem suas cotas
negociadas em bolsa de valores. Ainda, é vedada a subscricdao de Cotas por clubes de
investimento, nos termos dos artigos 27 e 28 da Resolugdo CVM 11. Recomenda-se,
portanto, que os Investidores leiam cuidadosamente a secao “4. Fatores de risco” deste
Prospecto, antes da tomada de decisdao de investimento, para a melhor verificacdo de
alguns riscos que podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas.

A PRIMEIRA EMISSAO E A OFERTA NAO SAO DESTINADAS A INVESTIDORES QUE
NAO ESTEJAM CAPACITADOS A COMPREENDER E ASSUMIR OS SEUS RISCOS. O
INVESTIMENTO NAS COTAS NAO E ADEQUADO AOS INVESTIDORES QUE
(I) NECESSITEM DE LIQUIDEZ IMEDIATA, TENDO EM VISTA A POSSIBILIDADE DE
SEREM PEQUENAS OU INEXISTENTES AS NEGOCIACOES DE COTAS NO MERCADO
SECUNDARIO; E/OU (II) NAO ESTEJAM DISPOSTOS A CORRER OS DEMAIS
RISCOS PREVISTOS NOS “FATORES DE RISCO” PREVISTOS NA SEGCAO “4.
FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO E NO ANEXO II DO REGULAMENTO DO
FUNDO. ALEM DISSO, OS FUNDOS DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES TEM A
FORMA DE CONDOMINIO FECHADO, OU SEJA, NAO ADMITEM A POSSIBILIDADE
DE RESGATE DE SUAS COTAS. DESSA FORMA, SEUS COTISTAS PODEM TER
DIFICULDADES EM ALIENAR SUAS COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. A OFERTA
NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE BUSQUEM RETORNO DE CURTO PRAZO.
O INVESTIMENTO NESTE FUNDO E INADEQUADO PARA INVESTIDORES
PROIBIDOS POR LEI DE ADQUIRIR COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
PARTICIPAGCOES.

7.3. Esclarecimento sobre os procedimentos previstos nos arts. 70 e 69 da
Resolucao a respeito da eventual modificacao da oferta, notadamente quanto aos
efeitos do siléncio do investidor.

Nos termos do artigo 67 e seguintes da Resolugdo CVM 160, havendo, a juizo da CVM,
alteragdo substancial, posterior e imprevisivel nas circunstancias de fato existentes quando
da apresentagdo do pedido de registro da Oferta, ou que o fundamentem, a CVM podera:
(i) deferir requerimento de modificagdo da oferta;(ii) reconhecer a ocorréncia de
modificacdo da Oferta e tomar as providéncias cabiveis; ou (ii) caso a situacdo acarrete
aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta, deferir requerimento de
revogacao da Oferta.

Nos termos do paragrafo segundo do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, tendo em vista a
utilizagdo do procedimento de registro automatico da Oferta, a modificagdo da Oferta ndo
dependera de aprovacao prévia da CVM.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 67 da Resolugdo CVM 160, eventual
requerimento de revogacao da Oferta deve ser analisado pela CVM em 10 (dez) dias Uteis
contados da data do protocolo do pleito na CVM, acompanhado de todos os documentos e
informagdes necessarios a sua analise, sendo que, apds esse periodo, o requerimento pode
ser deferido, indeferido ou podem ser comunicadas exigéncias a serem atendidas.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, a CVM deve conceder
igual prazo para atendimento a eventuais exigéncias formuladas no &ambito de
requerimento de revogagdo da Oferta, devendo deferir ou indeferir o requerimento
decorridos 10 (dez) Dias Uteis do protocolo da resposta as exigéncias comunicadas.
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Nos termos do paragrafo sexto do artigo 67 da Resolugao CVM 160, o pleito de revogacéao
da Oferta presumir-se-a deferido caso ndo haja manifestagdo da CVM em sentido contrario
no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, contados do seu protocolo na CVM.

Nos termos do paragrafo sétimo do artigo 67 da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, a CVM podera, por sua propria iniciativa ou a requerimento do
ofertante, prorrogar o prazo da Oferta por até 90 (noventa) dias.

Por fim, nos termos do paragrafo oitavo do artigo 67 da Resolugdao CVM 160, é sempre
permitida a modificacdo da Oferta para melhora-la em favor dos investidores, juizo que
devera ser realizado pelo Coordenador Lider em conjunto com o Fundo, o Administrador e
o Gestor, ou para renuncia a condicao da Oferta estabelecida pelo Fundo, o Administrador
e o Gestor. Nestas hipodteses, é obrigatdria a comunicagao da modificagdo a CVM, conforme
paragrafo nono do artigo 67 da Resolugao CVM 160.

Nos termos do artigo 68 da Resolugdo CVM 160, a revogacao torna ineficazes a Oferta e
os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos integralmente aos
aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Cotas, na forma e
condigdes previstas no Contrato de Distribuicdo e neste Prospecto.

Caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 68 e 69 da Resolugdao CVM 160,
(i) a modificacdo devera ser divulgada imediatamente através de meios aos menos iguais
aos utilizados para divulgacdo da Oferta; e (ii) o Coordenador Lider devera se acautelar e
se certificar, no momento do recebimento dos Pedidos de Subscricao ou das ordens de
investimento, conforme o caso, de que o Investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada
e de que tem conhecimento das novas condigOes a ela aplicaveis.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 69, da Resolucdo CVM 160, em caso de
modificacdo da Oferta, os Investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser
comunicados diretamente, pelo Coordenador Lider por correio eletronico, correspondéncia
fisica ou qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, a respeito da
modificacdo efetuada, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
comunicacdo, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta, presumindo-se, na falta da
manifestacdo, eventual decisdo de desistir de sua adesdo a oferta, presumida a
manutencdo da adesao em caso de siléncio. O disposto ndo se aplica no caso do paragrafo
oitavo do artigo 67 da Resolugao CVM 160, entretanto, a CVM pode determinar a sua
adocao caso entenda que a modificagcdao ndo melhora a Oferta em favor dos Investidores.

Nos termos do paragrafo quarto do artigo 69 da Resolugdo CVM 160, se o Investidor
revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a integralizagcdo de Cotas, os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
liguidacao, com deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacdo. A documentagdo referente devera ser mantida a
disposicao da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgacdo do Anuncio
de Encerramento.

Nos termos do artigo 70 da Resolugcao CVM 160, a CVM: (i) podera suspender, a qualquer
tempo, a Oferta se: (a) estiver se processando em condigdes diversas das constantes da
Resolugcdo CVM 160 ou do registro automatico da Oferta; ou (b) estiver sendo intermediada
por coordenador que esteja com registro suspenso ou cancelado, conforme a
regulamentacdo que dispde sobre coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de
valores mobiliarios; ou (c) for havida por ilegal, contraria a regulamentagdo da CVM ou
fraudulenta, ainda que apds obtido o registro automatico da Oferta; e (ii) devera suspender
a Oferta quando verificar ilegalidade ou violacao de regulamento sanaveis.

Na hipdtese prevista no item (ii) acima, o prazo de suspensdo da Oferta ndo podera ser
superior a 30 (trinta) dias, durante o qual a irregularidade apontada devera ser sanada,
nos termos do paragrafo segundo do artigo 70 da Resolucdo CVM 160. Nos termos do
paragrafo terceiro do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, findo o prazo previsto acima, sem
gue tenham sido sanadas as irregularidades que determinaram a suspensdo, a CVM deve
ordenar a retirada da Oferta e cancelar o respectivo registro.
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Nos termos do paragrafo quarto do artigo 70 da Resolugdo CVM 160, a rescisao do Contrato
de Distribuicdo, decorrente de inadimplemento de quaisquer das partes do Contrato de
Distribuicdo ou de nao verificacao da implementacao das Condigdes Suspensivas (conforme
definidas no Contrato de Distribuicao), importa no cancelamento do registro da Oferta.

Nos termos do paragrafo quinto do artigo 70 da Resolugdao CVM 160, a Resilicdo Voluntaria
(conforme definida no Contrato de Distribuigdo), por motivo distinto daqueles previstos no
Contrato de Distribuicdo, ndo implica revogacdao da Oferta, mas sua suspensdo, até que
novo contrato de distribuicao seja firmado.

Nos termos do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, a suspensdo ou cancelamento devera ser
divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a
divulgacdo da Oferta, bem como dar conhecimento de tais eventos aos Investidores que
ja tenham aceitado a Oferta diretamente por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer outra forma de comunicagdo passivel de comprovagdo, para que, na hipétese de
suspensao, informem, no prazo minimo de 5 (cinco) dias Uteis contados da comunicacao,
eventual decisao de desistir da oferta.

Nos termos do paragrafo primeiro do artigo 71 da Resolugdo CVM 160, em caso de
(i) suspensdo da Oferta, se o Investidor revogar sua aceitacdo e ja tiver efetuado a
integralizacao de Cotas; ou (ii) cancelamento da Oferta, todos os investidores que tenham
aceitado a Oferta e ja tenham efetuado a integralizagdo das Cotas; os valores efetivamente
integralizados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelos
Investimentos Temporarios, calculados pro rata temporis, a partir da respectiva data de
liquidagdao, com deducdo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, se a
aliquota for superior a zero, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data da respectiva revogagao. A documentagdo referente ao previsto acima devera ser
mantida a disposicdo da CVM, pelo prazo de 5 (cinco) anos apds a data de divulgagdo do
Anuncio de Encerramento.

Nos termos do artigo 72 da Resolugdo CVM 160, a aceitacdo da Oferta somente podera ser
revogada pelos investidores se tal hipotese estiver expressamente prevista neste
Prospecto, na forma e condigbes aqui definidas, ressalvadas as hipdteses previstas nos
paragrafos Unicos dos artigos 69 e 71 da Resolugdo CVM 160, as quais sdo inafastaveis.
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8. OUTRAS CARACTERISTICAS DA OFERTA

8.1. Eventuais condi¢coes a que a oferta publica esteja submetida;

A Oferta das Cotas referentes a Primeira Emissdo estard sujeita apenas as condicdes
expressamente informadas neste Prospecto, que incluem as Condicdes Suspensivas
previstas no Contrato de Distribuicdo e descritas no item 11.1 deste Prospecto.

A Oferta tera inicio na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio e disponibilizagdo deste
Prospecto. Observado o artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a distribuigao das Cotas da Oferta
sera encerrada em (i) até 180 (cento e oitenta) dias contados da data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, ou (ii) em prazo inferior, até a data de divulgacdo do Anuncio de
Encerramento (“Periodo de Distribuicdo”).

Sera admitida a distribuicdo parcial das Cotas, desde que respeitado o Montante Minimo
da Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolucao CVM 160. Observada a colocagao
do Montante Minimo da Oferta, as Cotas que nao forem efetivamente subscritas e
integralizadas durante o Periodo de Distribuicdo (conforme definido abaixo) deverao ser
canceladas pelo Administrador.

O Investidor terd a faculdade, como condicdo de eficacia de seu Pedido de Subscricado,
ordens de investimento ou aceitacdo da Oferta, de condicionar a sua adesdo a Oferta a
colocacdo (i) do Montante Total da Oferta; ou (ii) de quantidade igual ou maior que o
Montante Minimo da Oferta e menor que o Montante Total da Oferta, definida conforme
critério do proprio Investidor.

No caso do item “ii” acima, o Investidor devera, no momento da aceitacdo da Oferta,
indicar se, implementando-se a condicdo prevista, pretende receber (1) a totalidade das
Cotas subscritas; ou (2) uma quantidade equivalente a proporgao entre o nimero de Cotas
efetivamente distribuidas e o nimero de Cotas originalmente ofertadas, presumindo-se,
na falta de manifestacdo, o interesse do Investidor em receber a totalidade das Cotas
objeto da ordem de investimento ou do Pedido de Subscricao, conforme o caso.

Caso o Investidor indique o item “2” acima, o valor minimo a ser subscrito por Investidor
no contexto da Oferta podera ser inferior a Aplicagdo Minima Inicial. Adicionalmente, caso
seja atingido o Montante Minimo da Oferta, ndo havera abertura de prazo para desisténcia,
nem para modificacdo dos Pedidos de Subscricdo e das ordens de investimento
dos Investidores.

Caso ndo seja atingido o Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Caso ja
tenha ocorrido a integralizagao de Cotas e a Oferta seja cancelada, os valores depositados
serdo devolvidos pelo Coordenador Lider aos respectivos Investidores, nas contas
correntes de suas respectivas titularidades indicadas nos respectivos Pedidos de Subscricao
ou ordens de investimento, conforme o caso, acrescidos dos rendimentos liquidos, se
houver, auferidos no periodo pelas aplicagdes realizadas, calculados pro rata temporis, a
partir da Data de Liquidacdo, com deducdo, se for o caso, dos eventuais custos e dos
valores relativos aos tributos incidentes, se a aliquota for superior a zero (“Critérios de
Restituicdo de Valores”), no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis (conforme definido abaixo)
contados da comunicagdo do cancelamento da Oferta. Na hipotese de restituicdo de
quaisquer valores aos Investidores, estes deverao fornecer recibo de quitagao relativo aos
valores restituidos, bem como efetuar a devolugdo dos Pedidos de Subscricdo das Cotas
cujos valores tenham sido restituidos.

Caso sejam subscritas e integralizadas Cotas em montante igual ou superior ao Montante
Minimo da Oferta, mas inferior ao Montante Total da Oferta, a Oferta podera ser encerrada,
pelo Coordenador Lider, em comum acordo com o Gestor, e o Administrador realizara o
cancelamento das cotas nao colocadas, nos termos da regulamentagdao em vigor, devendo,
ainda, devolver aos Investidores que tiverem condicionado a sua adesdo a colocagdo
integral, ou para as hipdteses de alocagdo proporcional, os valores ja integralizados, de
acordo com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da comunicacao do cancelamento das Cotas condicionadas.

41



NZQUEST

No caso de captacdo abaixo do Montante Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Coordenador Lider devera devolver aos Investidores que tenham assinado seu Pedido de
Subscricdo ou apresentado ordem de investimento, os valores ja integralizados, de acordo
com os Critérios de Restituicdo de Valores, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados
da comunicacao do cancelamento da Oferta.

Os recursos recebidos na integralizacdo de Cotas, durante o processo de distribuicao,
deverao ser depositados em instituicdo bancaria autorizada a receber depdsitos, em nome
do Fundo, observado que somente serdao realizadas aplicacdes desde que existam
oportunidades de investimentos que prevejam que os valores originalmente depositados
sejam integralmente restituidos aos respectivos Investidores. Desta forma, caso o Gestor
e o Administrador ndao encontrem oportunidades de investimento que prevejam que os
valores originalmente depositados sejam integralmente restituidos aos respectivos
Investidores, os valores depositados nao serdao aplicados e, portanto, ndao contardo com
qualquer remuneragdo ou correcdo monetaria.

8.2. Eventual destinacdo da oferta publica ou partes da oferta publica a
investidores especificos e a descricao destes investidores;

Conforme informado no item “2.3. Identificacdo do publico-alvo” deste Prospecto, a Oferta
€ destinada a Investidores Qualificados que sejam Investidores Nao Institucionais e
Investidores Institucionais. A Oferta possuira as seguintes especificidades em relagdo a
cada tipo de Investidor, conforme delimitado abaixo:

Oferta Nao Institucional.

(i) Durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores Nao Institucionais, inclusive
aqueles considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas
objeto da Oferta deverdao preencher um ou mais Pedidos de Subscricdo, indicando,
dentre outras informacdes, a quantidade de Cotas que pretendem subscrever
(observados a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de Participacdo), e apresenta-los
ao Coordenador Lider. Os Investidores N&o Institucionais deverdo indicar,
obrigatoriamente, nos seus respectivos Pedidos de Subscricao, a sua qualidade ou
nao de Pessoa Vinculada, sob pena de seus Pedidos de Subscricdao serem cancelados
pelo Coordenador Lider Lider (*Oferta Ndo Institucional”);

(i)  No minimo, 20% (vinte por cento) do Montante Total da Oferta, sem considerar as
Cotas Adicionais, ou seja, 8.000.000 (oito milhGes) de Cotas, serd destinado,
prioritariamente, a Oferta Ndo Institucional, sendo certo que o Coordenador Lider,
em comum acordo com o Administrador e o Gestor, podera diminuir ou aumentar a
guantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao Institucional até o Montante
Total da Oferta, considerando as Cotas Adicionais que vierem a ser emitidas;

(iii) Critério de de Colocacdo da Oferta Nao Institucional: Caso o total de Cotas objeto
dos Pedidos de Subscricdao apresentados pelos Investidores Nao Institucionais,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, seja igual ou inferior
a 20% (vinte por cento) do Montante Total da Oferta (sem considerar as Cotas
Adicionais), ndo havera rateio, sendo todos os Pedidos de Subscricdo ndo cancelados
integralmente atendidos, e as Cotas remanescentes serdo destinadas aos
Investidores Institucionais, nos termos da Oferta Institucional. Entretanto, caso a
totalidade dos Pedidos de Subscricdo realizados pelos Investidores Nao Institucionais
exceda o percentual prioritariamente destinado a Oferta Nao Institucional, sera
realizado rateio por meio da divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas entre todos os
Investidores N&o Institucionais que tiverem realizado Pedidos de Subscricdo,
inclusive aqueles que sejam considerados Pessoas Vinculadas, limitada ao valor
individual de cada Pedido de Subscricdo e a quantidade total de Cotas destinadas a
Oferta Ndo Institucional e desconsiderando-se as fracdes de Cotas, e as Cotas
remanescentes serdao destinadas aos Investidores Institucionais, nos termos da
Oferta Institucional. A quantidade de Cotas a serem subscritas por cada Investidor
Nao Institucional devera representar sempre um nimero inteiro, ndo sendo permitida
a subscricdo de Cotas representadas por numeros fracionarios. Eventuais
arredondamentos serdo realizados pela exclusdo da fragdo, mantendo-se o numero
inteiro (arredondamento para baixo). Caso seja aplicado o rateio aqui previsto, o
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Pedido de Subscricdo podera ser atendido em montante inferior ao indicado por cada
Investidor Ndo Institucional e a Aplicacdo Minima Inicial, sendo que ndo ha nenhuma
garantia de que os Investidores Nao Institucionais venham a adquirir a quantidade
de Cotas desejada. O Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e
o Gestor, podera manter a quantidade de Cotas inicialmente destinada a Oferta Nao
Institucional ou aumentar tal quantidade a um patamar compativel com os objetivos
da Oferta, de forma a atender, total ou parcialmente, aos referidos Pedidos
de Subscrigao;

Na Oferta Nao Institucional ndo serdo consideradas na alocagdo, em nenhuma
hipétese, relagbes com clientes e outras consideragdées de natureza comercial ou
estratégica do Coordenador Lider e do Fundo;

A divisdo igualitaria e sucessiva das Cotas objeto da Oferta N&o Institucional sera
realizada em diversas etapas de alocacdo sucessivas, sendo que a cada etapa de
alocacdo sera alocado a cada Investidor Ndo Institucional que ainda ndo tiver seu
Pedido de Subscricdo integralmente atendido o menor numero de Cotas entre (i) a
quantidade de Cotas objeto do Pedido de Subscricao de tal investidor, excluidas as
Cotas ja alocadas no ambito da Oferta; e (ii) o montante resultante da divisdo do
total do nimero de Cotas objeto da Oferta (excluidas as Cotas ja alocadas no
ambito da Oferta) e o nimero de Investidores Nao Institucionais que ainda nao
tiverem seus respectivos Pedidos de Subscricao integralmente atendidos (observado
gue eventuais arredondamentos serdo realizados pela exclusao da fracdo, mantendo-
se o numero inteiro de Cotas - arredondamento para baixo). Eventuais sobras de
Cotas ndo alocadas de acordo com o procedimento acima serdo destinadas a
Oferta Institucional;

Se ao final do Periodo de Subscrigdo restar um saldo de Cotas inferior ao montante
necessario para se atingir o Investimento Minimo por Investidor, serd autorizada a
subscricdo e integralizagao do referido saldo para que se complete integralmente a
distribuicdo da totalidade das Cotas; e

No caso de um potencial Investidor Ndo Institucional efetuar mais de um Pedido de
Subscricao, os Pedidos de Subscricdo serdao considerados em conjunto, por Investidor
Nao Institucional, para fins da alocagdao na forma prevista acima. Os Pedidos de
Subscricao que forem cancelados por qualquer motivo serdo desconsiderados na
alocacao descrita no item (vi) acima.

Oferta Institucional.

(1)

(i)

(iii)

A Oferta Institucional sera realizada exclusivamente junto a Investidores
Institucionais que realizarem Pedido de Subscricdo e/ou ordem de investimento
(“Oferta Institucional”);

Ap0s o atendimento dos Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Ndo
Institucionais, as Cotas remanescentes (inclusive as Cotas Adicionais, caso emitidas)
serdo destinadas, prioritariamente, a critério do Coordenador Lider e do Gestor, a
colocagdo publica junto a Investidores Institucionais que realizarem ordens de
investimento até a data de encerramento da alocagao, nao sendo admitidas para tais
Investidores Institucionais reservas antecipadas, observado o Limite de Participagao
e os procedimentos indicados abaixo; e

Critério de Colocacdo da Oferta Institucional: Caso as ordens de investimento e
Pedidos de Subscricdo apresentados pelos Investidores Institucionais excedam o total
de Cotas remanescentes apds o atendimento da demanda no ambito da Oferta Nao
Institucional, o Coordenador Lider dara prioridade aos Investidores Institucionais
gue, no entender do Coordenador Lider, em comum acordo com o Administrador e o
Gestor, melhor atendam aos objetivos da Oferta, quais sejam, constituir uma base
diversificada de investidores, integrada por investidores com diferentes critérios de
avaliagao das perspectivas do Fundo e a conjuntura macroecondémica brasileira, bem
como criar condigbes para o desenvolvimento do mercado local de fundos de
investimento em participagdes em infraestrutura.
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Disposicoes Comuns a Oferta N&o Institucional e a Oferta Institucional. A partir do 5°
(quinto) Dia Util contado da divulgacdo do Anuncio de Inicio e do Prospecto, conforme
previsto no Cronograma Indicativo constante do Prospecto, o Coordenador Lider iniciar3,
no ambito da Oferta, o recebimento de Pedidos de Subscricao e ordens de investimento de
Investidores, inclusive os que sejam Pessoas Vinculadas, e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdo, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. O recebimento
de Pedidos de Subscricdo e de ordens de investimento, inclusive de Pessoas Vinculadas,
ocorrera ao longo do Periodo de Subscricdo, observada a Aplicacdo Minima Inicial e o Limite
de Participagcdo. Os Pedidos de Subscricdo deverdo ser realizados durante o Periodo de
Subscricao previsto no Cronograma Indicativo constante do Prospecto.

8.3. Autorizagcoes necessarias a emissao ou a distribuicao das cotas, indicando a
reuniao em que foi aprovada a operacao;

A Oferta foi aprovada mediante realizacdo dos Atos do Administrador.
8.4. Regime de Distribuicao;

As Cotas objeto da Oferta serdo distribuidas sob o regime de melhores esforcos de
colocagdo, mediante rito de registro automatico de distribuicdo, conforme previsto no
artigo 26, VI, b, da Resolucao CVM 160.

8.5. Dindmica de coleta de intencoes de investimento e determinacdo do prego
ou taxa;

Nao havera dinamica para determinagdo de preco ou taxa, observados os termos e
condicdes da Oferta descritos neste Prospecto, em especial na segcao “2. Principais
caracteristicas da oferta” e nesta segdo “8. Outras caracteristicas da oferta”. Ainda, ndo
sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos Investidores
interessados em adquirir as Cotas.

Nos termos do disposto na segdao “5. Cronograma”, havera Procedimento de Alocacdo,
correspondente a coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta, a ser conduzido
pelo Coordenador Lider, apds o registro da Oferta pela CVM e encerramento do Periodo de
Subscricao, para a verificacdao, junto aos Investidores da Oferta, inclusive Pessoas
Vinculadas, da demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de Subscricdao dos
Investidores Nao Institucionais e o recebimento de ordens de investimento ou Pedidos de
Subscricdo, conforme o caso, dos Investidores Institucionais, sem lotes minimos
(observada a Aplicacao Minima Inicial) e observado o Limite de Participacdo por Investidor,
para verificar se o Montante Minimo da Oferta foi atingido e, em caso de excesso de
demanda, se havera emissdao, e em qual quantidade, das Cotas Adicionais. Ndo houve
procedimento de coleta de intengdes de investimento no ambito da Oferta anteriormente
a divulgacdo do Anuncio de Inicio e do inicio da distribuicdo. O Procedimento de Alocagdo
sera realizado no dia 28 de fevereiro de 2023.

Poderdo participar do Procedimento de Alocacao os Investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas, sem qualquer limitacdo quanto ao nimero de Pessoas Vinculadas ou
outras condicdes que nao as estipuladas acima. No entanto, caso seja verificado excesso
de demanda superior a 1/3 (um terco) da quantidade de Cotas inicialmente ofertada no
ambito da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida a colocagao de
Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de investimento firmados
por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados, nos termos do artigo 56 da
Resolugao CVM 160.

A PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA SUBSCRIGCAO E
INTEGRALIZAGCAO DAS COTAS PODE AFETAR NEGATIVAMENTE A LIQUIDEZ DAS
COTAS NO MERCADO SECUNDARIO. PARA MAIORES INFORMAGCOES A RESPEITO
DO RISCO DECORRENTE DA PARTICIPACAO DE PESSOAS VINCULADAS NA
OFERTA, VEJA A SECAO “4. FATORES DE RISCO"” DESTE PROSPECTO, EM ESPECIAL
O FATOR DE RISCO “"PARTICIPAGCAO DE PESSOAS VINCULADAS NA OFERTA”.
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8.6. Admissao a negociacao em mercado organizado;

Conforme ressaltado no item “2.4. Indicacdo sobre a admissdo a negociacdo em mercados
organizados” deste Prospecto, as Cotas serdo registradas para (i) distribuicao e liquidagao
no mercado primario, por meio do MDA, administrado e operacionalizado pelo Balcdo B3,
sendo a distribuicdo liquidada financeiramente por meio do Balcao B3; e (ii) negociadas no
mercado secundario no Fundos 21 - Mddulo de Fundos, administrado e operacionalizado
pelo Balcao B3, sendo as negociagbes e os eventos de pagamento liquidados
financeiramente e as Cotas custodiadas eletronicamente no Balcdo B3. A colocacao de
Cotas objeto da Oferta para Investidores que ndao possuam contas operacionais de
liguidacdo dentro dos sistemas de liquidagdo da B3 no ambiente de Balcdo B3 podera
ocorrer através de conta(s) mantida(s) pelo Coordenador Lider sob procedimento de
distribuicdo por conta e ordem. O Escriturador sera responsavel pela custddia das Cotas
que nao estiverem custodiadas eletronicamente no Balcao B3.

8.7. Formador de mercado;

O Coordenador Lider recomendou a contratagdo de instituicdo financeira para atuar no
ambito da Oferta por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e de venda das Cotas,
em plataformas administradas pela B3, na forma e conforme disposicdes da Resolugao
CVM n° 133, de 10 de junho de 2022, e do “Regulamento para Credenciamento do
Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3”, anexo ao Oficio Circular
004/2012-DN da B3. A contratacdao de formador de mercado tem por finalidade fomentar
a liquidez das Cotas no mercado secundario.

Nao houve, contudo, a contratacdao de formador de mercado no @mbito da Oferta.
8.8. Contrato de estabilizacdao, quando aplicavel;

Item ndo aplicavel. Nao sera firmado contrato de garantia de liquidez nem contrato de
estabilizacao do preco das Cotas da Primeira Emissao.

8.9. Requisitos ou exigéncias minimas de investimento, caso existam.

Cada Investidor devera subscrever Cotas, no minimo, em montante igual a Aplicacdo
Minima Inicial, ou seja, equivalente a 1.000 (mil) Cotas, totalizando a importancia de
R$ 10.000,00 (dez mil reais) por Investidor. Em todo caso, nos termos do artigo 38,
paragrafo primeiro, do Regulamento, o patrimonio inicial minimo para o funcionamento do
Fundo é de R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), observada, ainda, a colocacao
de Cotas equivalente, ao menos, ao Montante Minimo da Oferta.
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9. VIABILIDADE ECONOMICO-FINANCEIRA

9.1. Estudo de viabilidade técnica, comercial, econémica e financeira do
empreendimento imobiliario que contemple, no minimo, retorno do investimento,
expondo clara e objetivamente cada uma das premissas adotadas para a
sua elaboracao.

O estudo de viabilidade, elaborado pelo Gestor visando informar aos Cotistas do Fundo a
respeito da estratégia de alocacdo de capital que deve ser adotada pelo Gestor apds a
Oferta encontra-se reproduzido no Anexo II da secdo “17. Anexos” deste Prospecto.
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10. RELACIONAMENTO E CONFLITO DE INTERESSES

10.1. Descricdo individual das operacdées que suscitem conflitos de interesse,
ainda que potenciais, para o gestor ou administrador do fundo, nos termos da
regulamentacao aplicavel ao tipo de fundo objeto de oferta.

Em outubro de 2021, a XP Inc. se tornou sécia minoritaria do Gestor do Fundo. A transacgao
€ um co-investimento com o fundo XP Private Equity (“XP_PE”). Como previsto na
transacdo, a XP e XP PE terdo a opgao de aumentar sua participagdo ao longo dos proximos
2 (dois) anos, fazendo com que o Coordenador Lider e o Gestor mantenham
relacionamento comercial frequente.

Adicionalmente, o Coordenador Lider atuou como instituicdo intermediaria lider na oferta
publica inicial da primeira emissdo de cotas do AZ Quest Sole Fundo de Investimento nas
Cadeias Produtivas do Agronegdcio - FIAGRO - Imobiliario (“"Az Quest Fiagro”) no valor de
R$240.372.840,00 (duzentos e quarenta milhdes, trezentos e setenta e dois mil e
oitocentos e quarenta reais), sendo que a taxa de remuneragdo da XP esta descrita nos
documentos da oferta publica inicial de distribuicdo primaria das Cotas do Az Quest Fiagro.

Por fim, pela disponibilizacdo, manutencdo e operacionalizacdo dos canais digitais ou
eletronicos a serem utilizados pelos Cotistas do Fundo que sejam clientes do Coordenador
Lider, o Coordenador Lider fara jus a uma remuneragao correspondente a (i) parcela da
Taxa de Administracao devida pelo Fundo ao Gestor; e (ii) parcela da Taxa de Performance
devida pelo Fundo ao Gestor, na periodicidade prevista no Regulamento, sendo certo que
tais remuneracOes nao acarretarao custos adicionais aos Investidores.

Considerando que o Administrador e o Coordenador Lider pertencem ao mesmo grupo
economico (XP Investimentos), poderd existir um conflito de interesse no exercicio das
atividades de administragdao do Fundo e distribuicdo das Cotas, uma vez que a eventual
decisdo pela rescisdo do Contrato de Distribuicdo podera ficar prejudicada pela relagdo
societaria que envolve as empresas.

O Fundo, o Gestor e as sociedades pertencentes ao conglomerado econémico do Gestor
contrataram e poderdo vir a contratar, no futuro, o Coordenador Lider e/ou sociedades de
seu conglomerado econdémico para celebrar acordos e para a realizagdo de operacles
financeiras, em condigcdes a serem acordadas oportunamente entre as partes, incluindo,
entre outras, investimentos, emissGes de valores mobiliarios, distribuicdo por conta e
ordem, prestacgdo de servicos de banco de investimento, formador de mercado, crédito,
consultoria financeira ou quaisquer outras operagoes financeiras necessarias a condugao
de suas atividades, sempre observando a regulamentagdo em vigor.

O Coordenador Lider e/ou qualquer sociedade do seu grupo econémico poderdo negociar
no futuro Cotas de emissao do Fundo, nos termos da regulamentagao aplicavel.

O relacionamento acima pode vir a ensejar uma situacao de conflito de interesses. Para
mais informacgdes veja a segao "FATORES DE RISCO”, em especial o Fator de Risco “Risco
de Potencial Conflito de Interesses”, na pagina 10 deste Prospecto.
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11. CONTRATO DE DISTRIBUICAO

11.1. Condigoes do contrato de distribuicao no que concerne a distribuicao das
cotas junto ao publico investidor em geral e eventual garantia de subscricao
prestada pelos coordenadores e demais consorciados, especificando a
participacdao relativa de cada um, se for o caso, além de outras clausulas
consideradas de relevancia para o investidor, indicando o local onde a cépia do
contrato esta disponivel para consulta ou reprodugcdo;

Por meio do Contrato de Distribuicao, o Fundo, representado pelo Administrador, contratou o
Coordenador Lider para prestar os servigcos de coordenacdo, colocagdo e distribuicdo de Cotas,
sob regime de melhores esforgos de colocacdo com relacdo a totalidade das Cotas da Primeira
Emissao (inclusive as Cotas Adicionais), sem a concessdo de garantia de subscricdao. Nos
termos do Contrato de Distribuicdo, o publico-alvo da Oferta serda composto, exclusivamente,
por Investidores Qualificados, ndo havendo distribuicdo das Cotas junto ao publico investidor
em geral, em conformidade com o previsto no artigo 4° da Instrugao CVM 578.

O Contrato de Distribuicdo estara disponivel para consulta junto ao Coordenador Lider, a partir
da data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, no endereco comercial indicado na secdo “14.
Identificacdo das Pessoas Envolvidas” deste Prospecto.

Ademais, as principais clausulas do Contrato de Distribuicdo encontram-se abaixo
reproduzidas:

Sob pena de resilicdo, e sem prejuizo do reembolso das Despesas comprovadamente
incorridas e do pagamento, caso aplicavel, da Remuneracdo de Descontinuidade (conforme
descrito abaxo), nos termos do Contrato de Distribuicdo, o cumprimento dos deveres e
obrigagbes do Coordenador Lider previstos no Contrato de Distribuicdo esta condicionado ao
atendimento das seguintes Condigdes Suspensivas, cujo atendimento devera ser verificado
até a data da liquidacdo da Oferta como condicdo para o cumprimento dos deveres e
obrigagOes relacionados a prestacdo dos servicos do Coordenador Lider:

(i) aceitacdo pelo Coordenador Lider e pelo Gestor da contratacdo de 2 (dois)
escritorios de advocacia (“Assessores Juridicos”) e dos demais prestadores de
servicos para fins da Oferta, dentre eles, o Administrador, os auditores
independentes, entre outros, conforme aplicavel (“Demais Prestadores de
Servicos”), bem como remuneracdo e manutencdo de suas contratacdes
pelo Gestor;

(i) acordo entre as Partes quanto a estrutura da Oferta, do Fundo, das Cotas e ao
conteudo da documentacdo da Oferta em forma e substancia satisfatoria as
Partes e seus Assessores Juridicos e em concorddancia com as legislagbes e
normas aplicaveis;

(iii) a Oferta devera ter sido registrada na CVM, nos termos da legislagdao vigente e
regulamentacdo aplicaveis, com as caracteristicas descritas no Contrato de
Distribuicdo e no Regulamento, bem como o Anuncio de Inicio e o Prospecto deverdo
ter sido divulgados na forma da regulamentacdo em vigor;

(iv) na data de divulgacdo do Anuncio de Inicio, todas as declaragbes prestadas e
obrigagGes assumidas na “Clausula 10 - DeclaracGes e Garantias” do Contrato de
Distribuicdo deverao ser suficientes, verdadeiras, consistentes, atuais e precisas, e
deverdo ter sido integralmente cumpridas, conforme aplicavel;

(v) manutengdo do registro do Gestor perante a CVM, bem como do Formulario de
Referéncia na CVM, se aplicavel, devidamente atualizado;

(vi) obtencao do registro das Cotas para distribuicdo e negociagdo nos mercados
primario e secundario administrados e operacionalizados pelo Balcdo B3, nos termos
do Contrato de Distribuicdo e deste Prospecto;
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(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

negociacdo, preparacao, formalizagao e registros, conforme aplicavel, dos contratos
definitivos necessarios para a efetivacdo da Oferta e a constituicdo do Fundo,
incluindo, sem limitagcdo, o Contrato de Distribuicdo, o Regulamento, os Atos do
Administrador, este Prospecto, o material de marketing a ser utilizado durante a
apresentacdo da Oferta a potenciais investidores, entre outros, os quais conterdo
substancialmente as condigGes da Oferta aqui propostas, sem prejuizo de outras
gue vierem a ser estabelecidas em termos mutuamente aceitaveis pelas Partes e
de acordo com as praticas de mercado em operacdes similares;

conclusdo, de forma satisfatéria ao Coordenador Lider, da due diligence juridica
conduzida pelos Assessores Juridicos exclusivamente para a analise dos poderes
societarios do Gestor e do Administrador, representando o Fundo, bem como do
processo de backup, conforme padrdao usualmente utilizado pelo mercado de
capitais em operacdes similares;

fornecimento, em tempo habil, pelo Gestor ao Coordenador Lider e aos Assessores
Juridicos, de todos os documentos e informacGes corretos, completos, suficientes,
verdadeiros, precisos, consistentes e necessarios para atender as normas aplicaveis
a Oferta, nos termos do Contrato de Distribuicdo, de forma satisfatéria ao
Coordenador Lider e aos Assessores Juridicos;

consisténcia, veracidade, suficiéncia, completude e correcdao das informacdes
enviadas e declaracdes feitas pelo Gestor e pelo Fundo, conforme o caso, e
constantes dos documentos relativos a Oferta, sendo que (i) o Gestor e o Fundo,
respectivamente, serdo responsaveis pela veracidade, validade, suficiéncia e
completude das informacdes fornecidas, exclusivamente sobre o Gestor e o Fundo
nos documentos da Oferta, e (ii) o Coordenador Lider sera responsavel pela
veracidade, validade, suficiéncia e completude das informagdes fornecidas
exclusivamente sobre o Coordenador Lider nos documentos da Oferta, nos termos
do Contrato de Distribuigao;

recebimento de declaracao assinada pelo Gestor com antecedéncia de 2 (dois) Dias
Uteis do inicio da Oferta, atestando a consisténcia, veracidade, suficiéncia, precisdo
e atualizacdo das informacOes enviadas e declaracoes feitas pelo Gestor constantes
dos documentos relativos a Oferta e ao procedimento de due diligence, nos termos
da regulamentacgdo aplicavel, em especial, do artigo 24 da Resolucdo CVM 160;

ndo ocorréncia de qualquer ato ou fato novo que resulte em alteracdo ou
incongruéncia relevante verificada nas informacGes fornecidas ao Coordenador Lider
que, a exclusivo critério do Coordenador Lider, de forma razoavel, devera decidir
sobre a continuidade da Oferta;

recebimento, com antecedéncia de 2 (dois) Dias Uteis da Data de Liquidacdo da
Oferta, em termos satisfatérios ao Coordenador Lider, da redacgdo final do parecer
legal (legal opinion) dos Assessores Juridicos, e elaborada de acordo com as praticas
de mercado para operagbes da mesma natureza, que devera confirmar, entre
outros: (a) a conformidade da representacao dos participantes da Oferta nos
documentos da Oferta; (b) a existéncia, validade, legitimidade e exequibilidade da
Emissao, da Oferta e dos documentos da Oferta; (c) a adequacao e regularidade
juridica dos demais documentos da Emissao, sobretudo o devido atendimento ao
disposto na Resolucdo CVM 160, na Instrucdo CVM 578, no Codigo ANBIMA e nas
demais normas aplicaveis; (d) a consisténcia entre as informagoes fornecidas nos
documentos da Emissao e as analisadas durante o procedimento de Due Diligence;
e (e) auséncia de indicios de insuficiéncia, inveracidade, imprecisdo, inconsisténcia
e desatualizagdo dos documentos da Oferta e demais informagbes fornecidas ao
mercado durante a Oferta (“Legal Opinion”), sendo certo que as Legal Opinions nao
deverdo conter qualquer ressalva;

obtencao pelo Administrador, pelo Gestor, suas afiliadas, pelo Fundo e pelas demais
partes envolvidas, de todas e quaisquer aprovagdes, autorizacdes, averbagdes,
protocolizagGes, registros e/ou demais formalidades necessarias para a realizacao,
efetivacdo, boa ordem, transparéncia, formalizagdo, precificagdo, liquidagdo,
conclusao e validade da Oferta e dos demais documentos da Oferta junto a:
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(a) 6rgaos governamentais e ndo governamentais, entidades de classe, oficiais de
registro, juntas comerciais e/ou agéncias reguladoras do seu setor de atuacdo;
(b) quaisquer terceiros, inclusive credores, instituicdes financeiras e o Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, se aplicavel; e (c) érgao
dirigente competente do Gestor;

nao ocorréncia de alteracdo adversa nas condicbes econOmicas, financeiras,
reputacionais ou operacionais do Fundo, do Gestor, do Administrador e/ou de
qualquer sociedade ou pessoa de seus respectivos Grupos Econémicos (conforme
abaixo definido), que altere a razoabilidade econ6mica da Oferta e/ou tornem
inviavel ou desaconselhavel o cumprimento das obrigagdes aqui previstas com
relacdo a Oferta, a exclusivo critério do Coordenador Lider;

manutencdo do setor de atuagdo do Fundo e ndo ocorréncia de possiveis alteragoes
no referido setor por parte das autoridades governamentais que afetem ou que
possam vir a afetar negativamente a Oferta;

nao ocorréncia de qualquer alteracdao no controle societario do Gestor e/ou de
sociedade controlada do Gestor e de qualquer controlador (ou grupo de controle)
ou sociedades sob controle comum do Gestor (sendo o Gestor e tais sociedades,
em conjunto, o “Grupo Econdmico do Gestor”), e/ou do Administrador do Fundo
e/ou de qualquer sociedade controlada ou coligada do Administrador (diretas ou
indiretas), de qualquer controlador (ou grupo de controle) ou sociedades sob
controle comum do Administrador, conforme o caso (sendo o Administrador e tais
sociedades, em conjunto, o “Grupo Econbémico do Administrador”), ou qualquer
alienacdo, cessdo ou transferéncia de agbes do capital social de qualquer sociedade
do Grupo Econdmico do Gestor e do Grupo Econémico do Administrador, em
qualquer operacdo isolada ou série de operagées, que resultem na perda, pelos
atuais acionistas controladores, do poder de controle direto ou indireto do Gestor
e/ou do Administrador do Fundo;

manutencdo de toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e
relevantes que dao ao Gestor e/ou ao Administrador do Fundo e/ou ao Fundo e/ou
a qualquer outra sociedade de seus respectivos Grupos Econdmicos, condigdo
fundamental de funcionamento;

que, nas datas de inicio da procura dos investidores e de distribuicdo das Cotas,
todas as declaracdes feitas pelo Gestor e/ou pelo Administrador do Fundo e
constantes nos documentos da Oferta sejam suficientes, verdadeiras, precisas,
consistentes e atuais, bem como ndo ocorréncia de qualquer alteracdo adversa e
material ou identificacdo de qualquer incongruéncia material nas informagoes
fornecidas ao Coordenador Lider que, a seu exclusivo critério, decidird sobre a
continuidade da Oferta;

ndo ocorréncia de (a) liquidagdo, dissolucdo ou decretacdo de faléncia de qualquer
sociedade do Grupo Economico do Gestor; (b) pedido de autofaléncia de qualquer
sociedade do Grupo EconOmico do Gestor; (c) pedido de faléncia formulado por
terceiros em face de qualquer sociedade do Grupo Econdmico do Gestor e ndo
devidamente elidido no prazo legal ou antes da data da realizagdo da Oferta, o que
ocorrer primeiro; (d) propositura por qualquer sociedade do Grupo Econdmico do
Gestor, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologagao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso por qualquer sociedade do Grupo Econdmico do
Gestor, com requerimento de recuperacdo judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperagcdao ou de sua concessdo pelo juiz
competente;

nao ocorréncia, com relagdo ao Administrador ou qualquer sociedade do Grupo
Econdmico do Administrador, de (a) intervencao, regime de administracdo especial
temporaria (“RAET”), liquidacdo, dissolucdo ou decretagcdo de faléncia do
Administrador; (b) pedido de autofaléncia, intervencao, RAET; (c) pedido de
faléncia, intervencdo, RAET formulado por terceiros ndo devidamente elidido no
prazo legal ou antes da data de realizacdo da Oferta, o que ocorrer primeiro; (d)
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

propositura de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou classe de
credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacgao judicial
do referido plano; ou (e) ingresso em juizo com requerimento de recuperagao
judicial, independentemente de deferimento do processamento da recuperagao ou
de sua concessao pelo juiz competente;

cumprimento pelo Gestor e pelo Administrador de todas as obrigacbes aplicaveis
previstas na Resolucdo CVM 160, incluindo, sem limitacdo, observar as regras de
periodo de siléncio relativas a ndo manifestacdo na midia sobre a Oferta objeto do
Contrato de Distribuicao previstas na regulamentacao emitida pela CVM, bem como
pleno atendimento ao Cédigo ANBIMA;

cumprimento, pelo Gestor, de todas as suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicao e nos demais documentos decorrentes do Contrato de Distribuicao,
exigiveis até a data de encerramento da Oferta, conforme aplicaveis;

recolhimento, pelo Gestor e/ou pelo Fundo, conforme o caso, de todos os tributos,
taxas e emolumentos necessarios a realizagdo da Oferta, inclusive aqueles cobrados
pela B3;

inexisténcia de violagdo ou indicio de violacdo de qualquer dispositivo de qualquer
lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos
lesivos a administragdo publica, e ao patrim6nio publico, crimes contra a ordem
econdmica ou tributaria, de “lavagem” ou ocultacdo de bens, direitos e valores, ou
contra o sistema financeiro nacional, incluindo, sem limitagcdo, a Lei n® 12.529, de
30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de
1998, conforme alterada, Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme
alterada, o Decreto n© 11.129, de 11 de julho de 2022, o Decreto-Lei n© 2.848, de
7 de dezembro de 1940, conforme alterado, e, conforme aplicaveis, o US Foreign
Corrupt Practices Act (FCPA) de 1977 e o UK Bribery Act de 2010 (“Leis
Anticorrupgdo”) pelo Gestor, pelo Administrador, pelo Fundo e/ou qualquer
sociedade do Grupo Econdomico do Gestor e/ou do Grupo Econ6mico do
Administrador, e/ou por qualquer dos respectivos administradores ou funcionarios;

ndo ocorréncia de intervencdo, por meio de qualquer autoridade governamental,
autarquia ou ente da administracdo publica, na prestacdo de servicos fornecidos
pelo Gestor, pelo Administrador ou por qualquer de suas respectivas controladas;

nao terem ocorrido alteracbes na legislacdo, regulamentacdo ou normas de
autorregulagcdo em vigor, inclusive com relacdo a Lei n® 11.478, relativas as Cotas
e/ou ao Fundo, que possam criar obstaculos ou aumentar os custos inerentes a
realizacdo da Oferta, incluindo normas tributarias que criem tributos ou aumentem
aliquotas incidentes sobre as Cotas aos potenciais investidores;

(xxviii)verificacdo de que todas e quaisquer obrigagdes pecuniarias assumidas pelo Gestor

(xxix)

(xxx)

e/ou pelo Administrador, junto ao Coordenador Lider ou qualquer sociedade de seu
Grupo Econdmico, advindas de quaisquer contratos, termos ou compromissos,
estdo devidas e pontualmente adimplidas;

rigoroso cumprimento pelo Gestor, pelo Administrador e qualquer sociedade dos
seus respectivos Grupos Economicos, da legislagdo ambiental e trabalhista em vigor
aplicaveis a condigcao de seus negécios (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as
medidas e agbes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das
atividades descritas em seu objeto social. O Gestor e o Administrador obrigam-se,
ainda, a proceder a todas as diligéncias exigidas para suas atividades econ6micas,
preservando 0 meio ambiente e atendendo as determinacbes dos Orgdos
Municipais, Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

autorizacdo, pelo Gestor e pelo Administrador, para que o Coordenador Lider possa
realizar a divulgacdo da Oferta, por qualquer meio, inclusive com a logomarca do
Gestor e do Administrador, para fins de marketing, atendendo a legislacdo e
regulamentacdo aplicaveis, recentes decisbes da CVM e as praticas de mercado,
observadas, inclusive, as restricdes constantes na Resolugao CVM 160;
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(xxxi) acordo entre o Gestor e o Coordenador Lider quanto ao conteddo do material de
marketing e/ou qualquer outro documento divulgado aos potenciais investidores,
com o intuito de promover a plena distribuicdo das Cotas; e

(xxxii) ndo ocorréncia de um evento de Resilicdo Involuntaria, nos termos do Contrato de
Distribuigao.

Na hipétese do ndo atendimento de uma ou mais Condigdes Suspensivas, o Coordenador Lider
podera decidir pela ndo continuidade da Oferta objeto do Contrato de Distribuicdo. Caso o
Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta, a Oferta ndo sera efetivada e nao
produzirad efeitos com relagdo a qualquer das Partes, exceto pela obrigacdo do Gestor de
reembolsar o Coordenador Lider por todas as despesas incorridas com relagdo a Oferta, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, e o pagamento da Remuneracao de Descontinuidade,
conforme o caso.

Caso o Coordenador Lider decida pela ndo continuidade da Oferta em razao da nao verificagdo
das CondicGes Suspensivas, o Contrato de Distribuigdo sera rescindido e, nos termos do artigo
70, §4°, da Resolugdo CVM 160, tal rescisdo importara no cancelamento do registro da Oferta.

Ndo obstante o estabelecido acima, o Coordenador Lider podera dispensar o cumprimento de
quaisquer das Condicbes Suspensivas e, portanto, realizar a distribuicdo das Cotas. A rendncia
pelo Coordenador Lider, ou a concessao de prazo adicional que o Coordenador Lider entender
adequada, a seu exclusivo critério, para verificagdo de qualquer das Condicbes Suspensivas
descritas acima ndo podera (i) ser interpretada como uma renuncia do Coordenador Lider
guanto ao cumprimento, pelas demais Partes, de suas obrigacdes previstas no Contrato de
Distribuicdo ou (ii) impedir, restringir e/ou limitar o exercicio, pelo Coordenador Lider, de
qualquer direito, obrigacdo, recurso, poder ou privilégio pactuado no Contrato de Distribuicao.

O Coordenador Lider, observadas as disposicdes da regulamentagdo aplicavel e o
cumprimento das CondigOes Suspensivas, realizard a Oferta sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, de acordo com a Resolugao CVM 160, a Instrucao CVM 578 e demais
normas pertinentes, conforme o plano da distribuicdo adotado, em cumprimento ao
disposto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicdo”), de forma a
assegurar: (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo, (ii) a
adequacdo do investimento ao perfil de risco do Publico-Alvo da Oferta, e (iii) que os
representantes de venda do Coordenador Lider recebam previamente exemplar do
Regulamento e do Prospecto para leitura obrigatéria e que suas dldvidas possam ser
esclarecidas por pessoa designada pelo Coordenador Lider.

Observadas as disposicoes da regulamentacdo aplicavel, o Coordenador Lider devera
realizar a distribuicdo publica das Cotas, conforme Plano de Distribuicdo fixado nos
seguintes termos:

(i) apds a disponibilizacdo deste Prospecto e a divulgacdo do Anuncio de Inicio, poderdo
ser realizadas apresentacdes para potenciais Investidores, conforme determinado
pelo Coordenador Lider e observado o inciso “ii” abaixo;

(ii) os materiais publicitarios ou documentos de suporte as apresentagdes para potenciais
Investidores eventualmente utilizados serdo encaminhados a CVM, conforme o caso,
no prazo de até 1 (um) Dia Util apos a sua utilizacdo, nos termos do artigo 12, § 6°,
da Resolugao CVM 160;

(iii) durante o Periodo de Subscricdo, os Investidores, inclusive aqueles que sejam
considerados Pessoas Vinculadas, interessados em subscrever as Cotas objeto da
Oferta, deverdo preencher os Pedidos de Subscricdo ou as ordens de investimento,
conforme o caso, indicando, dentre outras informacdes a quantidade de Cotas que
pretende subscrever (observada a Aplicagdo Minima Inicial e o Limite de
Participacdo), e apresenta-lo ao Coordenador Lider;

(iv) O Coordenador Lider somente atendera Pedidos de Subscricdo ou ordens de
investimento realizados por Investidores titulares de conta nele abertas ou mantidas
pelo respectivo Investidor;

(v) apods encerramento do Periodo de Subscricdo, sera realizado o Procedimento de
Alocacgdo (conforme abaixo definido), o qual devera seguir os critérios estabelecidos
neste Prospecto e no Contrato de Distribuicao;
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(vi) caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a quantidade
de Cotas objeto da Oferta (sem considerar as Cotas Adicionais), ndo sera permitida
a colocacdo de Cotas a Pessoas Vinculadas, e os Pedidos de Subscricdo e ordens de
investimento firmados por Pessoas Vinculadas serdao automaticamente cancelados,
nos termos do Artigo 56 da Resolucao CVM 160;

(vii) os Investidores da Oferta que tiverem seus Pedidos de Subscricdo ou as suas ordens
de investimento, conforme o caso, alocados, deverao assinar o Termo de Adesdo ao
Regulamento, sob pena de cancelamento dos respectivos Pedidos de Subscrigao ou
ordens de investimento, conforme o caso, bem como a declaracdo de investidor
qualificado prevista no Anexo B da Resolugao CVM 30;

(viii) observado o artigo 59 da Resolugdo CVM 160 e sem prejuizo do Periodo de
Subscricdo, a Oferta somente tera inicio apds (a) a concessdo do registro da Oferta
pela CVM; (b) a divulgacdo do Anuncio de Inicio; e (c) a disponibilizagdo do Prospecto
aos Investidores;

(ix) nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores interessados em subscrever Cotas no ambito da Oferta; e

(x) uma vez encerrada a Oferta, o Coordenador Lider divulgara o resultado da Oferta
mediante divulgacdo do Anuncio de Encerramento, nos termos dos artigos 13 e 76 e
do Anexo M da Resolugdao CVM 160.

Pela coordenacao e estruturagao da Oferta, bem como pela distribuicdo e colocacao das
Cotas, o Fundo pagara ao Coordenador Lider, a vista e em moeda corrente nacional, na
Data de Liquidacdo da Oferta, em conta corrente indicada pelo Coordenador Lider, as
seguintes comissdes e remuneragdes ("Remuneracdo”):

(i) Comissao de coordenacdo e estruturacao: no valor equivalente ao percentual de
1,25% (um inteiro e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total
da Oferta efetivamente integralizado, incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas,
calculado com base no Preco de Emissdo ("Comissao de Coordenacdo”); e

(ii) Comissao de distribuicdo: no valor equivalente ao percentual de 2,25% (dois inteiros
e vinte e cinco centésimos por cento) incidente sobre o valor total da Oferta
efetivamente integralizado, incluidas as Cotas Adicionais, se emitidas, calculado com
base no Preco de Emissao (“Comissao de Distribuicao”).

11.2. Demonstrativo do custo da distribuicdo, discriminando: a) a porcentagem
em relacdo ao preco unitario de distribuicao; b) a comissdo de coordenacéo; c) a
comissao de distribuicdo; d) a comissao de garantia de subscricao, se houver; e)
outras comissoes (especificar); f) os tributos incidentes sobre as comissoes, caso
estes sejam arcados pela classe de cotas; g) o custo unitario de distribuicdo; h)
as despesas decorrentes do registro de distribuicao; e i) outros custos
relacionados.

As tabelas abaixo apresentam uma indicagdo dos custos relacionados a constituicdo do
Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta, em valores estimados, calculados
com base no Montante Total da Oferta:

Custo da Distribuicdo Montante (R$)® valoo/: :::aﬁ::gg;,e:;(l)
Comiss&o de Coordenacéo e Estruturacao® 5.534.034,31 1,38%
Comissédo de Distribuicgdo® 9.961.261,76 2,49%
Taxa de Registro da Oferta na CVM 150.450,00 0,04%
Taxa de Anadlise de Ofertas Publicas B3 13.386,30 0,00%
Taxa de Registro ANBIMA 8.203,00 0,00%
Despesas com Assessores Legais 265.584,51 0,07%
Marketing e Outras despesas da Oferta® 200.000,00 0,05%
Total 16.132.919,88 4,03%
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@ Valores aproximados, considerando a distribuicdo do Montante Total da Oferta, sem considerar as Cotas
Adicionais, se emitidas. Os niUmeros apresentados sdo estimados, estando sujeitos a variagoes, refletindo
em alguns casos, ainda, ajustes de arredondamento. Assim, os totais apresentados podem nao
corresponder a soma aritmética dos niUmeros que os precedem.

@ Os valores descritos foram calculados com o acréscimo de tributos, uma vez que o Fundo realizara o
pagamento das comissdes acrescidas dos tributos.

3) Incluidos os custos estimados com a apresentacdo para investidores (roadshow), custos estimados com
tradugdes, impressdes, dentre outros.

Custo de Distribuicao por Cota:

Precgo de Custo por % em relagcao ao valor Valor Liquido por
Emissao (R$) Cota (R$) unitario da Cota Cota (R$)
10,00 0,40 4,03%" 1) 9,60
® Considerando a colocagao do Montante Total da Oferta.

Os valores mencionados acima incluem toda e qualquer despesa relacionada a constituigdo
do Fundo, a distribuicdo das Cotas e ao registro da Oferta a serem arcados pelo Fundo.

NZQUEST
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12. INFORMAGCOES RELATIVAS AO DESTINATARIO DOS RECURSOS

12.1. Quando os recursos forem preponderantemente destinados ao
investimento em emissor que ndo possua registro junto a CVM:

a) denominacéao social, CNPJ, sede, pagina eletrénica e objeto social;

Conforme enfatizado na secao “3. Destinacdo de recursos” deste Prospecto, a aquisicao, de
forma direta ou indireta, de Valores Mobilidrios encontra-se em fase de negociacdo, e
ocorrera ao longo de todo o Prazo de Duracgao do Fundo. Até o presente momento, nao foram
celebrados pelo Fundo instrumentos vinculantes com nenhuma Sociedade Alvo em
especifico, motivo pelo qual ndo foram apresentados os dados solicitados nesta alinea “(a)”.

b) informacoes descritas nos itens 1.1, 1.2, 1.11, 1.14, 6.1, 7.1, 8.2, 11.2, 12.1 e
12.3 do formulario de referéncia.

Conforme enfatizado na alinea “(a)” deste item 12.1, até a data de divulgacdo deste
Prospecto, ndo foi assinado pelo Fundo nenhum instrumento vinculante com nenhuma
Sociedade Alvo, motivo pelo qual nao foram descritas as informagdes solicitadas nesta
alinea “(b)".
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13. DOCUMENTOS E INFORMAGOES INCORPORADOS AO PROSPECTO POR
REFERENCIA OU COMO ANEXOS

13.1. Regulamento do fundo, contendo corpo principal e anexo da classe de
cotas, se for o caso;

O Regulamento do Fundo pode ser consultado, na integra, nas paginas da CVM e do
Administrador na rede mundial de computadores, através dos seguintes
links, respectivamente: (i) “https://web.cvm.gov.br/app/fundosweb/#/consultaPublica” e
(ii) “https://www.xpi.com.br/investimentos/fundos-de-investimento/lista/#/".

13.2. Demonstracoes financeiras da classe de cotas, relativas aos 3 (trés)
ultimos exercicios encerrados, com os respectivos pareceres dos auditores
independentes e eventos subsequentes, exceto quando o emissor nao as possua
por néao ter iniciado suas atividades previamente ao referido periodo.

Item ndo aplicavel, considerando ser a primeira emissdo de Cotas do Fundo.
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14. IDENTIFICAGAO DAS PESSOAS ENVOLVIDAS

14.1. Denominacdo social, endereco comercial, endereco eletronico e telefones
de contato do administrador e do gestor;

14.2. Nome, endereco comercial e telefones dos assessores (financeiros,
Jjuridicos etc.) envolvidos na oferta e responsaveis por fatos ou documentos
citados no prospecto;

Administrador

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. Ataulfo de Paiva, n© 153, sala 201, Leblon

CEP 22.440-032, Rio de Janeiro, R]

At.: Sr. Marcos Wanderley Pereira / Leonardo Sperle

Tel.: +55 (11) 97220-1906

adm.fundos.estruturados@xpi.com.br /jur.fundosestruturados@xpi.com.br
www.xpi.com.br

Gestor

AZ Quest MZK Investimentos Macro e Crédito Ltda.

Rua Leopoldo Couto de Magalhdes Junior, n® 758, 15° andar,conjunto 152, Itaim Bibi
CEP 04.542-000, Sao Paulo, SP

At.: Sr. Sr. Laurence Melo / Sr. Samuel Santos

Tel.: +55 (11) 3526-2250

E-mail: infra@azquest.com.br

www.azquest.com.br

Coordenador Lider

XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. Ataulfo de Paiva, n°© 153, sala 201, Leblon

CEP 22.440-032, Rio de Janeiro, R]

At.: Departamento de Mercado de Capitais e Departamento Juridico

Tel.: + (11) 4871-4448

E-mail: dcm@xpi.com.br / juridicomc@xpi.com.br

WWW.Xpi.com.br
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Custodiante e Escriturador

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Av. das Américas, n° 3434, bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca

CEP 22640-102, Rio de Janeiro, RJ]

At.: Thiago Delfino de Gusmao

Tel.: +55 (21) 3514-0000

E-mail: estrutura@oliveiratrust.com.br

www.oliveiratrust.com.br
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Consultor Legal
Coordenador Lider

Machado, Meyer, Sendacz e Opice Advogados

Rua José Gongalves de Oliveira, n°® 116, 5° andar, Itaim Bibi

CEP 01453-050, Sao Paulo, SP

At.: Luciana Costa Engelberg / Ana Beatriz Bomtorin

Tel.: + 55 (11) 3150-7000

E-mail: Icosta@machadomeyer.com.br / abomtorin@machadomeyer.com.br
www.machadomeyer.com.br

Consultor Legal
Fundo e Gestor

Manassero e Campello Sociedade de Advogados

Av. Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 105, 26° andar, Itaim Bibi
CEP 04571-010, Sao Paulo, SP

At.: Frederico M. Stacchini

Tel.: + 55 (11) 3750-3500

E-mail: stacchini@manasserocampello.com.br
www.manasserocampello.com.br/

14.3. Nome, endereco comercial e telefones dos auditores responsaveis por
auditar as demonstracoes financeiras dos 3 (trés) ultimos exercicios sociais;

Item ndo aplicavel. O Fundo foi constituido e registrado perante a CVM em 19 de janeiro
de 2023 e as Cotas ofertadas sdao objeto da Primeira Emissdo do Fundo.

14.4. Declaracao de que quaisquer outras informacées ou esclarecimentos sobre
a classe de cotas e a distribuicdo em questiao podem ser obtidos junto ao
coordenador lider e demais instituicoes consorciadas e na CVM;

14.5. Declaracao de que o registro de emissor encontra-se atualizado;

14.6. Declaracao, nos termos do art. 24 da Resolucao, atestando a veracidade
das informacoes contidas no prospecto.

As declaragOes referentes aos itens 14.4 a 14.6 encontram-se reproduzidas no Anexo III
da secao “17. Anexos” deste Prospecto.
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15. OUTROS DOCUMENTOS E INFORMAGCOES QUE A CVM JULGAR NECESSARIOS

Item ndo aplicavel, considerando que a Oferta foi submetida ao rito de registro automatico,
nao sujeito a andlise prévia da CVM, conforme previsto no artigo 26, VI, b, da Resolucdo
CVM 160.
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16. INFORMAGCOES ADICIONAIS

16.1. Taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo

As taxas devidas ao Administrador e ao Gestor do Fundo, nos termos do Regulamento do
Fundo, seguem descritas abaixo:

Taxa de Administracdo

Conforme previsto no artigo 25 do Regulamento, em decorréncia da prestacao dos servigos
de administracdo, custddia, tesouraria, controladoria e escrituracdo das Cotas e gestdo da
carteira do Fundo prestados pelo Administrador e pelo Custodiante, conforme o caso, o
Fundo pagara uma taxa de administracao equivalente a soma dos seguintes componentes:

(A) Remuneracdo a ser paga pela prestacdo dos servicos de administragdo, custddia,
tesouraria, controladoria e gestdao equivalente a 1,25% (um inteiro e vinte e cinco
centésimos) ao ano calculado sobre o Patrimonio Liquido, observado o valor mensal minimo
de R$ 15.000,00 (quinze mil reais);

(B) Remuneracdo a ser paga pelos servicos de escrituracdo das cotas do Fundo
correspondente ao valor mensal de R$ 2.500,00 (dois mil e quinhentos reais), acrescido
do valor resultante da multiplicacdo do nimero de Cotistas pelo respectivo valor por
Cotista, de acordo com os parametros a seguir: R$ 0,75 (setenta e cinco centavos) por
Cotista até 2.000 (dois mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,55 (cinquenta e cinco centavos)
por Cotista que exceda 2.000 (dois mil) Cotistas até 10.000 (dez mil) Cotistas, acrescido
de R$ 0,20 (vinte centavos) por Cotista que exceda 10.000 (dez mil) Cotistas até 50.000
(cinquenta mil) Cotistas, acrescido de R$ 0,10 (dez centavos) por Cotista que exceda
50.000 (cinquenta mil) Cotistas, observado o valor minimo mensal de R$ 2.500,00 (dois
mil e quinhentos reais). Referida remuneragao, sempre que aplicavel, sera acrescida ainda
de (a) valor pelo envio de TED para pagamento de rendimentos e amortizacdes (custo
unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por evento, nos casos em que as Cotas forem escriturais);
(b) valor pelo cadastro de Cotistas (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais) por cadastro,
nos casos em que as Cotas forem escriturais); (c) valor pelo envio dos extratos e informe
periddicos previstos na legislacdo vigente (custo unitario de R$ 5,00 (cinco reais),
acrescidos de custos de postagens); e

(C) Remuneracdo devida a titulo de taxa de administracdo inicial em valor correspondente
a R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais), a ser paga ao Administrador em parcela Unica na
data de pagamento da primeira Taxa de Administracdo, observado que tal valor ndo
consumira o valor minimo mensal da remuneracdo devida ao Administrador, por ser um
valor de pagamento unico.

Taxa de Gestdo

A Taxa de Administracdo engloba a remuneracdo devida ao Gestor em decorréncia da
prestacdo do servico de gestao da carteira do Fundo, conforme estabelecida no Contrato
de Gestdao, que sera descontada do valor total da Taxa de Administracdo e que sera
calculada e paga nos termos do caput do Artigo 25 do Regulamento.

Taxa de Performance

O Além da Taxa de Gestdo, o Gestor fara jus a uma taxa de performance, devida pelo
Fundo, equivalente a 20% (vinte por cento) sobre a rentabilidade auferida pelos Cotistas
gue vier a exceder a 100% (cem por cento) da variacao do Benchmark, de acordo com a
seguinte formula:

TP = Max[0;20%*(Rend-LD)]
“TP"” = Taxa de Performance devida;

“Rend” = rendimentos distribuidos aos Cotistas desde (i) o inicio do Fundo; ou (ii) a Gltima
data de pagamento da Taxa de Performance, o que for mais recente em relacdo a
respectiva data de célculo; e
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“LD” = linha d'agua, que consiste (i) na totalidade dos valores subscritos no dmbito das
ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais amortizacdes de Cotas, corrigidos ao
Benchmark, caso nunca tenha havido pagamento da Taxa de Performance na respectiva
data de calculo; ou (ii) na remuneragao pelo Benchmark sobre a totalidade dos valores
subscritos no ambito das ofertas de Cotas do Fundo, ajustados pelas eventuais
amortizacOes de Cotas, desde o Ultimo pagamento de Taxa de Performance, caso ja tenha
havido pagamento de Taxa de Performance na respectiva data de calculo.

A Taxa de Performance sera calculada e provisionada diariamente sobre o valor diario do
patrimonio Il'quido do Fundo, na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, e sera paga semestralmente ao Gestor.

Para calculo da Taxa de Performance, sera considerado o conceito de “marca d’agua”.
Sendo assim, a Taxa de Performance somente sera cobrada caso o valor da Cota do Fundo,
na data da respectiva cobranga, estiver acima do valor da Cota na data da ultima cobranga
da Taxa de Performance.

16.2. Regras de tributacdao do Fundo e dos Cotistas

Nos termos do Cédigo ANBIMA, seguem abaixo as principais regras de tributacao aplicaveis
ao Fundo e aos Cotistas, conforme disposto no Regulamento:

(i) Conforme legislacdo vigente na presente data, os rendimentos auferidos no resgate
das Cotas, inclusive quando decorrentes da liquidacdao do Fundo, ficam sujeitos a
incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze por cento) sobre
a diferenga positiva entre o valor de resgate e o custo de aquisicao das Cotas.

(i) Os ganhos auferidos na alienagdo das Cotas serdo tributados: (i) a aliquota zero,
quando auferidos por pessoa fisica em operagdes realizadas em bolsa ou fora de
bolsa; (ii) como ganho liquido, a aliquota de 15% (quinze por cento), quando
auferidos por pessoa juridica em operacles realizadas dentro ou fora de bolsa;
(iii) a aliquota zero, quando pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, individual ou coletivo, que realizar operagdes
financeiras no Pais de acordo com as normas e condicOes estabelecidas pelo Conselho
Monetario Nacional, exceto no caso de residente ou domiciliado em pais com
tributagao favorecida, nos termos do artigo 24 da Lei n°® 9.430, de 27 de dezembro
de 1996.

(iii) No caso de amortizacdao de Cotas, o imposto de renda incidird sobre o valor que
exceder o respectivo custo de aquisicdo a aliquota de que trata o item (i) acima.

(iv) No caso de rendimentos distribuidos a pessoa fisica, nas formas previstas nos itens
(ii) e (iii) acima, tais rendimentos ficam isentos do imposto sobre a renda na fonte e
na declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas.

(v) O disposto nesta Secdao somente serd valido caso o Fundo cumpra os limites de
diversificagdo e as regras de investimento constantes da regulamentagao
estabelecida pela CVM.

(vi) Na hipdtese de liquidacdo ou transformacdao do Fundo, conforme previsto no
paragrafo 99, artigo 1° da Lei 11.478/07, aplicar-se-do as aliquotas previstas nos
incisos I a IV do caput do artigo 1° da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004 -
ou seja, imposto de renda sujeito a sistematica de retencdo na fonte - IRRF, as
aliquotas regressivas conforme o tempo de investimento de 22,5% (vinte e dois e
meio por cento) (aplicacbes com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias) a 15%
(quinze por cento) (aplicagdes com prazo superior a 720 (setecentos e vinte) dias.

(vii) As perdas apuradas nas operacOes tratadas nesta Secdo, quando realizadas por
pessoa juridica tributada com base no lucro real ndo serdo dedutiveis na apuragdo
do lucro real.

(viii) As operacbes de cambio para ingressos e remessas de recursos, inclusive aquelas
realizadas por meio de operagoes simultaneas de cambio, conduzidas por Cotistas,
independentemente da jurisdicdo de residéncia, desde que vinculadas as aplicacbes
no Fundo, estdo sujeitas atualmente ao IOF/Cambio a aliquota zero. Em qualquer
caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do
Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a
transacdes ocorridas apds este eventual aumento.
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(ix) O IOF/Titulos incidente sobre as negociagdes de Cotas do Fundo, quando se tratar do
mercado primario, fica sujeito a aliquota de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao rendimento da operacdao, em funcdo do prazo, conforme
tabela anexa do Decreto n° 6.306/07, sendo o limite igual a zero apos 30 (trinta)
dias. Contudo, em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos pode ser majorada a
qualquer tempo, por ato do Poder Executivo, até o percentual de 1,5% (um e meio
por cento) ao dia, relativamente a transagoes ocorridas apos este eventual aumento.
As consideracbes acima tém o propédsito de descrever genericamente o tratamento
tributario aplicavel, sem, portanto, se pretenderem exaustivas quanto aos potenciais
impactos fiscais inerentes ao investimento. O tratamento tributdrio pode sofrer
alteracdes em fungdo de mudancas futuras na legislacao pertinente.

16.3. Breve historico do Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor

Nos termos do Cédigo ANBIMA, seguem abaixo um breve histdrico e resumo dos perfis do
Administrador, do Coordenador Lider e do Gestor do Fundo:

(i) Administrador

Em 2014, a XP Investimentos ingressou no mercado de administracdo fiduciaria, atuando
desde o final de 2018 exclusivamente com clubes de investimentos e, a partir de dezembro
de 2019, retomando as atividades de administragao fiduciaria de fundos de investimento,
de forma a atender as necessidades e fomentar negdcios das empresas gestoras de
recursos do préprio Grupo XP e/ou demais areas da XP Investimentos, buscando melhorar
eficiéncias e, acima de tudo, a experiéncia de seus clientes. Ao longo de 2020, a XP
Investimentos robusteceu sua operacdo, intensificando e expandindo suas atividades,
sendo certo que também passou a atuar com gestores independentes, ndo ligados ao
Grupo XP, além de ter reiniciado a prestacdo dos servicos de administracdo para fundos
de investimento estruturados, como fundos de investimento imobiliarios e de participagdes.

(ii) Coordenador Lider

O Grupo XP é uma plataforma tecnoldgica de investimentos e de servigos financeiros, que
tem por missao transformar o mercado financeiro no Brasil e melhorar a vida das pessoas.

A XP foi fundada em 2001, na cidade de Porto Alegre, estado do Rio Grande do Sul, Brasil,
como um escritorio de agentes autbnomos de investimentos com foco em investimentos
em bolsa de valores e oferecendo educacao financeira para os investidores, vindo a tornar-
se uma corretora de valores em 2007. Com o propdsito de oferecer educacdo e de melhorar
a vida das pessoas por meio de investimentos independentes dos grandes bancos, a XP
Investimentos vivenciou uma rapida expansao.

Em 2017, o Grupo Ital Unibanco adquiriu participagdo minoritaria no Grupo XP, de 49,9%.
Em 2021, ocorreu o evento de cisdo entre Itau Unibanco e XP e, em 30 de junho de 2022,
a participacao total do Grupo Itad, incluindo Itausa e outras holdings de controladores do
grupo, era de 25,01%. Em dezembro de 2019, a XP Inc., sociedade holding do Grupo XP,
realizou uma oferta inicial de agdes na Nasdaq, sendo avaliada em mais de R$78 bilhdes
a época.

O Grupo XP tem as seguintes areas de atuacgdo: (i) corretora de valores, que inclui servicos
de corretagem e assessoria de investimentos para clientes pessoa fisica e juridica,
coordenacdo e estruturacdo de ofertas publicas e, além disso, possui uma plataforma de
distribuicdo de fundos independentes com mais de 650 fundos de 150 gestores; (ii) gestdo
de recursos, com mais de R$150 bilhdes de reais sob gestdao em suas diferentes gestoras
especializadas, sob a marca “"XP Asset”, que oferece fundos de investimentos em renda
fixa, renda variavel, fundos de investimentos imobiliarios e outros fundos de investimento
estruturados; e (iii) mercado de capitais, que engloba um portfélio completo de servicos e
solugdes para adequacdo de estrutura de capital e assessoria financeira. Além da marca
“XP” (www.xpi.com.br), o Grupo XP ainda detém as marcas “Rico” (www.rico.com.vc) e
“Clear” (www.clear.com.br).

Em 30 de junho de 2022, o Grupo XP contava com mais de 3,6 milhdes de clientes ativos
e mais de 11.300 Agentes Autdbnomos em sua rede, totalizando R$846 bilhdes de ativos
sob custddia, e com escritdrios em S&o Paulo, Rio de Janeiro, Miami, Nova Iorque, Londres
e Genebra. Em previdéncia, atingimos R$54 bilhGes em ativos sob custddia. Nossa carteira
de crédito cresceu 90% desde o 2T21, chegando a R$12,9 bilhdes no final de junho
deste ano.
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Atividade de Mercado de Capitais da XP Investimentos

A area de mercado de capitais atua com presenca global, oferecendo a clientes corporativos
e investidores uma ampla gama de produtos e servigos por meio de uma equipe altamente
experiente e dedicada aos seguintes segmentos: Divida local (Debéntures, Debéntures de
Infraestrutura, CRI, CRA, CDCA, FIDC, LF, FII, FIAgro, FIP), Divida Internacional (Bonds),
Securitizagdo, Equity Capital Markets, M®&A, Crédito Estruturado, Project Finance e
Development Finance.

No segmento de Renda Fixa e Hibridos, a XP apresenta posicao de destaque ocupando o
primeiro lugar no Ranking Anbima de Distribuicdo de Fundo de Investimento Imobiliario e
de Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais, bem como na
Distribuicdo em Securitizagdo, Certificado de Créditos Imobilidrios e Certificado de Créditos
do Agronegdcio. Na Distribuicdo de Renda Fixa e Hibridos, a XP ocupa o segundo lugar,
com valor transacionado de, aproximadamente, R$ 26,12 bilhdes de acordo com a
divulgagdo do Ranking ANBIMA de Junho de 2022.

Em renda variavel, a XP oferece servicos para estruturacao de ofertas publicas primarias
e secundarias de agles. A condugao das operacdes é realizada em ambito global com o
apoio de uma equipe de equity sales presente na América do Norte, América Latina e
Europa e de uma equipe de equity research que cobre mais de 45 empresas de diversos
setores. Em 2021, a XP atuou no follow-on da Light no valor de R$2,7 bilhdes; IPO do
Patria no valor de US$588 milhdes; IPO da Vamos no valor de R$1,2 bilhdo; IPO da Mosaico
no valor de R$1,2 bilhdo; follow-on da BrasilAgro no valor de R$500,2 milhdes; IPO da
Jalles Machado no valor de R$690,9 milhdes; IPO da Bemobi no valor de R$1,1 bilhdo; IPO
da Westwing no valor de R$1,0 bilhdo; follow-on da Locaweb no valor de R$2,7 bilhdes;
IPO da Orizon no valor de R$486,9 milhdes; IPO da CSN Mineracdo no valor de R$4,9
bilhdes; follow-on da 3R Petroleum no valor de R$822,8 milhdes; IPO da Allied no valor de
R$197,4 milhdes; IPO da Blau no valor de R$1,3 bilhdo; follow-on da Hapvida no valor de
R$2,7 bilhdes; IPO da Boa Safra no valor de R$460,0 milhdes; IPO da G2D no valor de
R$281,1 milhoes; follow-on da Rede D'Or no valor de R$4,9 bilhdes; IPO da BR Partners
no valor de R$400,4 milhdes; followon da Vibra Energia no valor de R$11,4 bilhdes; IPO
da CBA no valor de R$1,6 bilhdo; IPO da Multilaser no valor de R$1,9 bilhdo; follow-on de
Grupo Soma de Moda no valor de R$883,4 milhdes; IPO da Zenvia no valor de US$150,0
milhdes; IPO de Agrogalaxy no valor de R$350,0 milhdes; follow-on de Magazine Luiza no
valor de R$3,4 bilhdoes; IPO da Unifique no valor de R$863,4 milhdes; IPO da Brisanet no
valor de R$1,3 bilhdo; IPO da Raizen no valor de R$6,7 bilhdes; IPO da Oncoclinicas no
valor de R$2,7 bilhGes; IPO da Kora Saude no valor de R$874,9 milhdes; IPO do Grupo
Vittia no valor de R$436,0 milhdes; follow-on da Vamos no valor de R$1,1 bilhao; follow-
on da 3R Petroleum no valor de R$2,4 bilhdes; e follow-on da Petz no valor de R$779,0
bilhdes.

Em 2022, a XP atuou no follow-on da BR Partners no valor de R$5,7 milhdes; follow-on da
Arezzo no valor de R$833,8 milhdes; follow-on da Equatorial no valor de R$2,8 bilhdes;
follow-on da Eletrobras no valor de R$33,7 bilhdes; e no follow-on da PetroRecéncavo no
valor de R$1,0 bilhao.

Adicionalmente, possui uma equipe especializada para a area de fusGes e aquisicdes da XP
Investimentos, oferecendo aos clientes estruturas e solugbes para assessoria,
coordenacdo, execugcao e negociacao de aquisicbes, desinvestimentos, fusdes e
reestruturagdes societarias

(iii) Gestor

Fundada em 2001 e associada ao Grupo Azimut desde 2015, a AZ Quest é uma gestora
independente de fundos do Brasil, oferecendo uma plataforma diversificada de produtos
de alta qualidade nas estratégias de Agoes, Macro, Crédito Privado e Arbitragem.
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. .~ . 7 .
Abaixo, apresentamos breve descrigdao da trajetéria da AZ Quest ao longo dos anos:
.
) AZQUEST
o
BAYES
Azimut Brasil, adquire 60% do capital da Quest ( 3 GAFITAL
Saida do BTG Pactual da sociedade e formagdo Celebrado o acordo
do c:nsehcﬂcmsultivo presidido por Luiz Carlos de cogestio antra AZ
r’ Langamento do QUEST Mendonga de Barros Quest e Bayes Capital
Quest Agdes, 1° e Langamento da estratégia de
.' fundo de Renda Crédito Privado AZQUEST
Variavel Inauguragdo da Rating MQ1 pela Langamento do nosso
QUEST estratégia Valor, Premiagéo Valorinveste como Moody's em Excelente primeiro fundo listado,
INVESTIMENTOS Quest Small Caps Top Asset de Renda Varidvel Qualidade de Gestio o FIAGRO AAZQ11
2005 2009 2015 2020 2022
2001 2007 201 2016 2021
A Quest A Link Partners Firmada a TOP Incorporagéo dos Aquisicio da MZK
Investimentos é S.A. vende sua associagio et fundos da AZ Legan Investimentos, reforgando
fundada por Luiz participagdo na estratégica com o 'gv‘l‘-;ﬂn"}l,? a drea Macro da AZ Quest
Carlos Mendonga empresa BTG Pactual Premiaggo Valorinveste
de Barros 2016 como Top Asset de e
QUEST Langamento do Renda Varidvel
wewres Langamento do 1° Quest Equity \Ell(_)l‘
funleda Hedge, 1° fundo XP Inc. e o fundo XP
estratégia Macro Long Short Private Equity adquirem
participagdo na AZ Quest
XP¥inc.

Fonte: Gestor

Atualmente, o Gestor conta com mais de 45 profissionais com longa experiéncia em
grandes instituicdes do mercado.

A equipe de gestdo responsavel pelo Fundo sera liderada pelos seguintes profissionais:

Samuel C Santos, CFA: Portfolio Manager Infraestrutura, possui mais de 13 anos de
experiéncia no Mercado Financeiro. Graduado em Direito pela USP, possui certificagdo de
Gestor de Carteira (CGA), de Analista de Valores Mobilidrios (CNPI) e de Analista de
Investimentos pelo CFA Institute (CFA), e com passagens pelo BR Partners S/A - Head de
Infraestrutura (2021 / 22); Banco ABC Brasil S/A - Head de Project Finance (2019 / 21);
Banco ABC Brasil S/A - Head de Credit Research (2018 / 19); e Upside Finance - Sécio e
Diretor de Project Finance (2009 /18).

Laurence Mello: Portfolio Manager Crédito Privado e Co-Gestor de Infraestrutura, com
20 anos de experiéncia em gestdo e estruturacdao de produtos. Graduado em Engenharia
Metallrgica pela POLI-USP. Atuou nas areas de produtos, estruturacdo e IBD para
instituicdes como Itau Asset, Credit Suisse, Banco Santos e Banco Fator de 2000 a 2009,
além de ter sido gestor dos fundos de crédito no Credit Suisse Hedging Griffo de 2009
a 2015.

Além dos profissionais acima, a equipe de gestdo contara com um total de 4 profissionais
dedicados a ativos de infraestrutura!, 7 profissionais dedicados a ativos de
crédito privado e 8 profissionais dedicados a investimentos alternativos, que
juntos sdo atualmente responsaveis por mais de R$ 15,5 bilhoes de ativos sob gestdo.

O Gestor tem como objetivo oferecer fundos que tragam retornos consistentes no longo
prazo, criando valor por meio da exceléncia de sua equipe. A plataforma diversificada
permite a aplicacdo nos mais variados modelos de produtos, adequando a alocacdao do
portfélio ao perfil de cada investidor. Abaixo, destacamos algumas informacGes sobre a
atuacao do Gestor:

1 Em processo de contratacdo pelo Gestor.
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Highlights

Mais de RS 24,2 bi
sob gestao (Dez/22)*

21 anos de historia

Mais de
45 profissionais
focados em gestao

Rating de qualidade
MQ1 pela Moody's

AUM* (R$MM) (Dez/22)

145 25 bi
20 bi
15 bi
10 bi

5 bi

bi
Jun/20 dez/20 jun/21 dez/21 jun/22 dez/22
mCrédito mMacro mEquities © Arbitragem mDI

Fonte: AZ Quest, *Neste PL estéo inclusos fundos geridos por AZ Quest, MZK e Bayes

O Gestor recebeu da Moody’s a mais alta avaliagdo "MQ1 (Excelente)” na Qualidade de
Gestdo, baseada em seu disciplinado processo de gestao de investimentos, profissionais
gualificados e experientes, além do comprometimento e suporte do sdécio controlador.
Abaixo, destacamos outros reconhecimentos atribuidos ao Gestor:

Mooby’s vioripveste cxame. INSTTUCTON AL

Rating MQ1 Top Gestdo de Fundos Melhor Gestora de Classificagéo
Qualidade de Gestéo / Multimercados Excelente
Gestora Especializada em 2017 .
Nota Méxima: Renda Variavel AZ Quest Agbes
Excelente 2015/ 2016 2018
AZ Quest Small Mid Caps
2018/ 2020

AZ Quest Equity Hedge
.
9 UOL/Economatica MAORNINGSTAR AZ Quest Valore
2018

2° Melhor Fundo Fundo Campeéio Melhores Fundos de
da Década da Década Agbes da Ultima Década 2020

AZ Quest Luce

AZ Quest Small AZ Quest Small AZ Quest Small AZ Quest Multi Max
Mid Caps 2020 Mid Caps 2020 Mid Caps 2021 2020

Fonte: Moodys - acesso em: blob:https://www.moodyslocal.com/70b05c6d-8d7a-443e-a301-604d862c7f02;
Valor - revista Valor Investe, junho 2015, Ano 13, N. 73, e revista Valor Investe, julho 2016, Ano 14, N. 75;
Uol - acesso em: https://economia.uol.com.br/financas-pessoais/noticias/redacao/2019/12/29/fundos-
campeoes-da-decada-apostaram-em-empresa-promissora-e-contra-inflacao.htm; Exame - acesso em:
https://exame.com/revista-exame/os-melhores-gestores-de-fundos-do-mercado/ ; Infomoney - acesso em:
https://www.infomoney.com.br/onde-investir/ranking-infomoney-ibmec-2020-conheca-os-melhores-fundos-do-
pais-em-3-anos-e-na-decada/; Morningstar - acesso em: https://investnews.com.br/cafeina/conheca-os-10-
melhores-fundos-de-acoes-da-decada-segundo-a-
morningstar/#:~:text=Em%202020%2C%20a%20cota%20do,em%?20compara%C3%A7%C3%A30%20com%
200%20Dynamo.; Investidor Institucional - acesso em:
https://www.investidorinstitucional.com.br/sessoes/rankings/melhores-fundos/812-mf-agosto-2018-base-de-
junho-2018.html e https://www.investidorinstitucional.com.br/sessoes/rankings/melhores-fundos/833-
melhores-fundos-ed-ago-20-base-jun-20.html.

Com foco na preservacdao de capital e na capacidade de gerar retornos consistentes no
longo prazo, a AZ Quest entende que a analise fundamentalista é a forma mais adequada
de capturar as melhores oportunidades de investimentos nos diferentes mercados.
Acredita que a consisténcia de performance no longo prazo é fator decisivo para o resultado
de um portfdlio.
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A AZ Quest é uma gestora com um processo de investimento Unico, que comeca pela
andlise do cenario macroecondmico do pais. A partir da definicdo do cenario de
investimento, cada uma das equipes inicia seu processo de investimento, no qual a analise
fundamentalista € o elemento principal para a construcdo dos portfélios. A selegao de
ativos leva em conta o valor intrinseco e o nivel de governanca de cada uma das empresas
candidatas a serem incluidas em seus portfdlios.

Decisdo de Investimento **

Buscamos adotar um processo de investimento que combina analise fundamentalista com
experiéncia em analise macroeconomica

~ Contribuicom a analise setorial e avaliagédo do

RENDA VARIAVEL ]]_Dﬂ valor das empresas

Produz cendérios e identifica tendéncias globais e locais

MACRO {@} baseados em fundamentos macroeconémicos e
-~ politicos

CREDITO 2 Contribuina avaliagdo das condi¢des de crédito da

PRIVADO C@ economia e das empresas

e Importante na anélise de fatores técnicos, que sédo
ARBITRAGEM % considerados durante a construgéo das posigbes

Seleciona ativos liquidos de forma sistematica,

SISTEMATICO @ codificando critérios fundamentalistas, técnicos, de

risco, macroecondmicos, etc.

Avalia oportunidades de classe de investimentos de baixa

ALTERNATIVOS correlagdo com o mercado. Vale-se de conhecimento
setorial, originagéo e estruturagéo proprios.

Fonte: AZ Quest, **Opinido do Gestor

Tais decisdes de investimento sao exclusivamente baseadas na opinido do Gestor.

Ainda, a estrutura organizacional do Gestor conta com uma estrutura de governanga que
apoia as tomadas de decisdes:

Comité Executivo - (AZ Quest, Azimut e XP)

Walter Maciel - CEO

oo S Relao RIW
——— S 53

- . 5 o - Vinigius Langeni Gustavo Cardoso
Equities Macro Arbitragem Sistematico Crédito Infraestrutura Imobilidrio AL - Distribuidores 00
Welliam Wang Marco Mecchi Jean Marcondes Marcelo Paixio Laurence Mello Samuel Santos Idalicio Silva Em definigao .
Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor Gestor T  Lina Buares
Respansdvel Responsdvel Responaavel Responadvel Fiespanadvel Responavel Responsavel Responsavel I S
Eduardo Carlier Laurence Millo Vilson Bercellos  Marcelo Lorande
Responsivel R RI. - Distribuidares Risk Manager
H . = luri Rocha Nilo Oliveira
Profissionais R Deibidores  Compliance
d d & d = G t"' Camila Tomasi Matheus Campana
edicados a Gestao RI.-Distribuidorss Produtos
dos Fu ndos Pedra Fortunato Igor Cardoso
R - Distribuidares Operagdes
Equipe Equipe

Desde abril de 20271 a MZK Asset Management (www.mzk.com.br) & uma empresa coligada 3 AZ Quest Investimentos

Formada por profissionais com larga experiéncia no mercado, a AZ Quest valoriza o capital
humano como valor intangivel e busca atrair e reter talentos por meio de uma cultura que
incentiva a meritocracia e o trabalho em equipe. A maior parte dos profissionais € associada
a empresa, em uma politica de alinhamento de incentivos entre os gestores, acionistas e
investidores.

Nesse sentido, um dos aspectos fundamentais para o sucesso do Fundo no setor de
infraestrutura da AZ Quest é a formagdo de uma equipe que possui conhecimento setorial
e anos de experiéncia no mercado de capitais e no setor de infraestrutura.
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Historico da AZ Quest em infraestrutura

A equipe da AZ Qu ong e experiéncia em infraestrutura, principalmente atra > Fundo AZ Que:

Fundo dedicado desde 2016 Gestio ativareconhecida Mais de RS 5,2 bilhdes de
S 22) AZ Quest Debéntures g 2 f ‘ ativos sob gestao de
= e premiada .
Incentivadas setores de infraestrutura*

Debéntures incentivadas
Melhor Fundo de Crédito Privado
003 Methores " —— 7 e
=)
Valor exame.
[Agkokakond RXgkak ok oks
AZ Quest Deb Incentivadas AZ Quest Deb Incentivadas
2022 2020,2022

Fonte: The Capital Advisor - acesso em: https://comoinvestir.thecap.com.br/fundo-de-credito-privado; Valor -
acesso em: https://valor.globo.com/publicacoes/suplementos/noticia/2022/12/15/apesar-da-instabilidade-
debentures-incentivadas-conseguem-atrair-recursos.ghtmi; Exame. - acesso em:
https://quantumfinance.com.br/exame-melhores-do-mercado/

Experiéncia da equipe em infraestrutura AZOUEST
Operagdes Selecionadas (Top 20) — Histérico Samuel Santos
Emissor ( Tomador Setor Instrumento Volume RS 000 Data
Highlline Telecom DEB 1.650.000 072
Praton Energy Energy DEBHE 50,000 012
Athan Enengia Energy 2 DER 75.000 022
PGE Erergy Praject Finanee CAPEX DEB 97.000 207
h Angulo 45 Energy Praject Finance CAPEX DER 40.000 072
Wia Brasil - MT 320 5.4, Tall Road Praject Finance CAPEX DEBHE 150.000 0%
Aegen Sanitation Project Cs DEB 500.000 207
m Wia Brasil - MT 320 5.4, Tall Road Bridge DEB 40.000 207
S1ste Grid (CNTE and PRTE) Transmission Line Praject DEB-E 360.000 e
Sinap Enengia 8.4 Praject Finanee CAPEX DEB-E 250,000 018
m Praject Finance CAPEX DEB-E 168.000 w017
Praject Finance CAPEX DEBHE 150.000 am7
Project Finance CAPEX DEBHE 3n0.000 2015
Project Finance CAPEX BNDES 1.046.000 2016
Praject Finance CAPEX BNDES 22 500.000 013
Energen Ensrgias Renaviveis S.A Prajest Finanee CAPEX China Develapment Bank 50,000 012
MGE Tral i 5 Praject Finance CAPEX BNDES 118,100 012
’ Praject Finance CAPEX FCo 100.000 2011
Project Finance CAPEX BNDES 45.000 201
Norte Energia S8 Project Finance CAPEX BNDES 1.047.000 201
N Mais de RS 27 bi em operagdes de Infraestrutura Deal Flow consistente e crescente
< Fonte: Gestor

16.4. O setor de infraestrutura no Brasil

No Brasil e segundo a opiniao do Gestor, o setor de infraestrutura apresenta uma boa
oportunidade de investimento. Isto porque ha uma demanda crescente neste setor, haja
vista que os investimentos em infraestrutura foram prioritarios em quase todos os Ultimos
20 anos no pais. Investidores privados e a indUstria dos fundos de infraestrutura ocuparam
0 espaco deixado pelos investimentos publicos, sendo que a participagao do investimento
privado ganhou ainda mais destaque com o aperto fiscal enfrentado a partir de 2015.
Ainda, a atual gestdo do plano de governo de 2023 a 2026 ja sinalizou que os investimentos
em infraestrutura vao continuar sendo prioridade. A exemplo disso, o grafico abaixo
demonstra os investimentos feitos em infraestrutura no Brasil em bilhdes de reais nos
ultimos anos de governo do pais.

Investimentos em Infraestrutura no Brasil (em R$ bilhdes)

Piblico mmmmPrivado  =fl=Inv. Total

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 20m 202 2013 2014 2015 2016 2mz 2018 2019 2020 2021 2022

Lulalell Dilmalell Temer Bolsonaro see Lulalll

Fonle: Az Quest e ABDIB, 2022: (*) Opinitio do Gestor
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Ainda, estudos indicam que o Brasil necessita investir, pelo menos, 4% do PIB para repor
a depreciacdo dos ativos e alcancar um nivel de qualidade dos paises desenvolvidos,
conforme indicado no grafico abaixo.

Gastos estimados com infraestrutura até 2040 (em % do PIB)

Investimentos Previstos GAP Previsto
China 0,4
indonésia .
india 05
Autralia 0,4
Africa do Sul 1,5
Russia 1,9
Brasil 2,1
Itélia 0,7
Arabia Saudita 0,5
Argentina 1,7
Reino Unido 0,2
Turquia 1,3
Estados Unidos 0,7
México 1,4

Fonte: Marsh McLennan, 2027; ABDIB, 2021; AZ Quest; (*) Opinido do Gestor.

Estruturalmente, o Brasil possui um déficit de investimento em infraestrutura e terd o
maior déficit de infraestrutura dos paises emergentes nos préximos 20 anos na opinido do
Gestor. Este déficit sera ainda maior nos setores de transporte e logistica, uma vez que o
crescimento do agronegdcio, da industria e do setor de servicos amplificaram a
dependéncia de uma infra de T&L moderna e eficiente?.

Déficit no Brasil em 2021 por setor (em RS bilhdes)

Saneamento 22
Telecomunicacdes 32

Energia Elétrica 7 6

m Investimentos 2021 GAP

Transporte / Logistica 0 166

-
o
-

Total 48 226
2,6% do PIB de déficit

Fonte: Marsh McLennan, 2021; ABDIB, 2021; AZ Quest; (*) Opinido do Gestor.

Ainda, de acordo com os indicadores de ifraestrutura do Brasil, pode-se perceber que 0s
numeros sdo expressivos, o que indica boa oportunidade de investimento.

2 Segundo opinido do Gestor.
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Indicadores de Infraestrutura no Brasil (estoque de ativos)

Total malha rodoviaria (2019) 1.720.700km

Malha rodoviaria total pavimentada (2019) 65.615km

Malha rodoviaria estadual pavimentada (2019) 147.949km

Malha Ferroviéria 30.485km

Densidade da malha ferroviaria 3,5 km ferrovias / 1000 km?
Aeroportos Internacionais 18

Aeroportos Regionais 81

Passageiros Domésticos 95 milhGes (804 mil voos)
Passageiros Internacionais 24 milhGes (145 mil voos)
Portos Organizados 35

Terminais de Uso Privativo 163

Transporte urbano sobre trilhos 10,9 milhdes de passageiros / dia util
Geragao de Energia Elétrica (Gwh) 656.108 (em 2021)

Fica evidente a diversificagdao dos setores com oportunidades de investimento,
incluindo portos, rodovias, ferrovias, aeroportos, saneamento, energia eletrica,
telecom entre outros.

Outra vantagem do setor de infraestrutura € a protegdo a inflagdo, uma vez que deter um
portfolio de infraestrutura diminui o risco inflacionario da carteira, pois a maioria dos
projetos tém receita vinculada a indices de precos. Ademais, os gestores podem se valer
de diversificacdo setorial para montar portfélios resilientes a crises macroeconémicas e
baixo crescimento econ6mico?3.

Sobre os prémios de crédito em relagao aos setores, pode-se afirmar que os prémios de
crédito em infraestrutura sdo maiores em setores com maior riscos de demanda/receita*:

Setores com baixe risco de demanda Setores com médio risco de demanda Setores com alto risco de demanda
@) & o % B B om £ N
Geragio de enengia Transmissio de enengia Zaneamento Telecaom Femovias Olea = Gis Rodovias Portos Amnoporios

16.5. A estratégia do Gestor em infraestrutura

Conforme os dados sobre o setor de infraestrutura anteriormente expostos, o Gestor
avaliou a industria e decidiu desenhar uma familia de produtos que balanceasse retorno x
risco x deficiéncias dos pares, da seguinte forma®:

. Foco em Renda (Dividendos) vs TIR

. Atuacdo oportunistica vs Foco Setorial

. Mercado de Balcdo (3 a 5 anos) vs Listagem em Bolsa
. Mix Divida/Mezanino + kicker vs Divida Pura ou Equity
. Portfélio diversificado vs Portfélios concentrados

O Gestor também realizou a seguinte classificagdo dos produtos:

3 Segundo opinido do Gestor.
4 Segundo opinido do Gestor.
5 Segundo opinido do Gestor.
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Produtos (*)

FI-INFRA (*)

Oferta Atual

FIP-IE (*)
(Divida / Hibrido)

Private Equity (*)

Perfil de Renda Variavel
. Renda Fixa (produto listado / Renda Variavel
Remuneracgao ~
balcéo)
Tipo de Renda Prioritariamente Renda e Ganho de Ganho de Capital e
P Renda Capital dividendos
. Equity de
. SR Divida Estruturada Companhias de
S s em Infraestrutura capital fechado
(Lei 12.431/2011) P
Isencdode IR sobre: Isengé@ode IR sobre Isencado de IR
. o distribuigdo de distribuigdo de apenas para
Tributagéo (PF) rendimentose rendimentose distribuigdo de
ganho de capital ganho de capital dividendos
Diversificagao Alta Média / Alta Baixa
Risco
1 1 1 1 1 1 1
Baixo Médio Muito Alto

........................................

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor

As opinibes do grafico acima sdo baseadas exclusivamente na opinido do Gestor.
As Informacses refletem as intencbes e expectativas do Gestor com relagdo as funcgdes
que por este serdo exercidas.

16.6. Atuacao do Fundo

Na implementagdo da politica de investimento do Fundo, o Gestor adotara a seguinte
estratégia®:

O perfil das transagdes do Fundo é composto por projetos com excelentes métricas
de retorno x risco, com desenvolvedores / acionistas com histdorico amplo e sério.

O Fundo possui estruturacdes em holdings operacionais para alavancagem /
realavancagem de equity, acquisition finance e estruturas off balance sheet quasi-equity.

O Fundo ndo possui um foco setorial especifico, buscando ativos de infra com maior
ou menor beta, desde que a relagdo risco x retorno esteja de acordo com as métricas
e hurdles do Fundo.

O Fundo investiré em divida high yield, como equity finance, antecipacdao de
dividendos, pre-IPO finance, acquisition finance, capital call finance, strategic
situations, brownfield financing.

O Fundo possuira as seguintes alavancas de retorno: yields acima da média, ganho
de capital, M&A / IPO, realavancagem, evento de liquidez, kicker (prémio de saida).

Ainda, o Fundo, por meio do Gestor tera o seguinte processo de originacdo, investimento
e desinvestimento:

6 Segundo opinido do Gestor.
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Construgao Operag@o Comercial
Alta demanda por recursos para fazer
CAPEX, juros da divida e despesas pré-

operacionais

Dividendos e devolugéo do capital investido

Ano 0 Ano 4 Ano 5 Ano 6 Ano 7 Ano 8 Ano9 Ano 10

) i st

ORIGINAGAO: (*) "~ INVESTIMENTO: (*) DESINVESTIMENTO: (*)
Negociagdo comercial e da Cronograma fisico e financeiro dos empreendimentos. Etapa de geragéo de caixa para servir
documentagéo da transagéo, Desembolso do fundo é feito em conta escrow, com as dividas e eventuais estruturas

’ mezanino.

. desembolsos pari-passu.
Due diligence de engenharia e A performance dos ativos é

ambiental, de mercado, Acompanhamento da governanga da companhia " N
regulatéria e juridica. indicando Iheiro fiscal ou Itor independ monitorada pela equipe do Fundo.
para har a gestdo da hias i

Parte da due diligence é feita por
parceiros técnicos
especializados.

Em relacdo a governanga e metodologia de avaliagao dos ativos, o Fundo seguira o seguinte
fluxo de avaliacdo, estruturagao e desembolso:

Fluxo de Avaliagdo, estruturagdo e d bolso (*)  Metodologia (*) Equipe (*)

+ Avaliagdo da govemang
Pipeline (Term Sheet Inicial :
peline (T ) ¥ Avaliagdo do histérico empresarial ¥ Equipe Infraestrutura
¥ Viabilidade preliminar dos empreendimentos ¥ Avaliagéo conceitual da transagéo no Comité
L ~ de Alternativos: 4 heads setoriais
Comité de Investimento ¥ Precificagdo da operagéo

(Preliminar)

¥ Avaliagio setorial, mercado e principaisriscos
v Capacidade de pagamento e modelagem financeira ¥ Equipe de Infraestrutura
¥ Estrutura de garantias

v Equipe de Crédito Privado
¥ Avaliagdo do resultado da Due Diligence

v D 5o detalhad Comita ¥ Auxiliados por engenheiroindependente e
Comité de Investimento iscussdo detalhada no Comite. outros consultores contratados
(Compromisso de Investimento) ¥ Precificagdo final e definicdo do rating interno da operagéo

Estruturagéo ¥ Revisdo da documentagdo da oferta
L ¥ Equipe de infraestrutura
v Formalizagdo das garantias
v Auxiliada por assessores legais
¥ Acompanhamento do cronograma de desembolsos

Desembolso ¥ Resultado final da due diligence

Fonte: AZ Quest; (*) Opini&o do Gestor

As informagles acima refletem as intengdes e expectativas do Gestor com relagdo as
funcdes que por este serao exercidas.

O Fundo contara com analises qualitativas e quantitativas em relacdao ao seu desempenho.
Havera também um rating interno por pontuagdo para avaliacdo do ativo a ser adquirido
pelo Fundo, conforme exemplificado abaixo. A matriz de rating permite identificar a
contribuicao de riscos de cada fator, de modo segregado, permitindo uma observacao
ampla dos principais fatores de analise.

NZQUEST
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[19.  Fluxo de Caixa
Figura 33. Fluxo de Caixa (em R$ mil)

Relatério de Crédito -

Do

Emissdo com garantias (ver na seg30 10)

Valor & Tipo da Emissio
1CVM 476 - K Fechado

Rating a ser contratado en

Avaliagio de rating:
Rating Intemo (AZ Quest):

Sédie Unica
> Taxa: COI44,50 (juros trimestral)
> Prazo: 6 anos

> AmortizacBo: trimestral customizads com 2 anes de caréncia .
> Duration: 3,7 snos a. Conversio do EBITDA em CFO e FCFF

> Garantias: ) Figura 34. Conversio do EBITDA
s AFdas agdes ¢
o CF da conta de recebiveis
o Aval/fianca da

Principais Termos e » Covenants:
CondigSes: * 1CSD>1,20
+  Divida Liquida EBITDA
50
00
,50 |
50 -
50
,50
. jendos e redugio de capital -
Observagoes
Pontos de | o Paiinel BRLINLESS
¢80 de
> | Athvo (BRL 0001 2016 207 2018 2019 2020
>
€ 123511 1sa262T 1000000 1000000 1000000 1000000 100000 100DOCD
> 1231278 1.368.088 1684831 1871030 2072014
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Rating interno por pontuac¢ao (*)

# Média Ponderada dos Fatores Nota do Fator
1. iRiscos Setoriais 24
2. Riscos Legais eRegulatorios 0,8
3. Governanca 1,1
4. iOperacional 3,2
5. iEstrutura da Divida 4.5
6. (FlexibilidadeFinanceira 4,3
7. ESG 0,8

NZQUEST

Soma da Média Ponderada dos Subfatores (1 -7) 17,00

Rating Atrbuido _  om d

Muito baixo Baixo Mediano Mediano Alto Elevado Muito Elevado
entre 20 e 40 entre 40 e 100

a Escala Minima

Fonte: AZ Quest; (*) Opinido do Gestor

As informacdes refletem as intencdes e expectativas do Gestor com relagdo as fungdes que
por este serdo exercidas.
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Para cada ativo, na opinido do Gestor, existe o potencial retorno que fica no intervalo
apresentado na figura abaixo:

1,25%a3,50% 5,00% - 12,00%
375% - 8,50% Over
NAZQUEST Over
0,25% - 0,50%

NTN-B/CDI

Emissdo Comum Estruturagdo / Originago Prémio de Liquidez Prémio de Subordinagéo Rent. da Debénture

v NTN-B + Spread de
Crédito

v' Com equipe de originagdo prépria e experiente na estruturagéo, os

fees serdo revertidos ao Fundo (*) v 0 diferencial deste FIP-IE serdo os elementos

os Riscos do liquidez e subordinagéo (*) kicker (prémio de saida) (*)

1 !
1 | 1
i 1
1 J '
1 ! )
v Varia com o Setor ou | | v Adicionalmente, os papeis-foco do fundo véo contar com prémios de de dividas estruturadas e mezanino com :
1 J '
1 !
1 | |
i J )

Negécio (*)
Fonte: Opinido do Gestor

Considerando a captacdo do Montante Total da Oferta e as premissas indicadas no Estudo
de Viabilidade constante do Anexo II deste Prospecto, o Gestor estima que sao esperados
0s seguintes retornos pelo Fundo:

Distribuigdo mensal média (por cota)*

Fonte: Az Quest; (*) Consider: val

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO
PREVISTA NESTE PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL
PUBLICITARIO DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A
QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.

A AZ Quest tem longo histérico de gestdo ativa nos fundos de crédito privado e seguira
implementando essa estratégia na familia de Fundos de Infraestrutura?.

Dividend Yield Médio (Anual} Retorno Medio Investidor (Liquido)

~ 17,5%

o inicial de RS 100.00 / quote: (') Cansidera uma carteira tetica com 10% Caixe; 30% ativas com kicker e 60% ativos sem kicker

~CDI +5,1%

A gestdo ativa segue 3 principais ciclos, sendo eles?:
1. Monitoramento apds o desembolso

a. Acompanhamento da evolucdo fisica e financeira do projeto ao longo de toda a
vida da operagao;

b Monitoramento das obrigagdes e dos indices financeiros;
C Prestadores de servigo terceirizados para acompanhamento técnico das obras;
d. Eventos Corporativos;
e Ambiente regulatorio.
2. Maturagao e de-risk do projeto
a. De-risk do ativo conforme evolugdo e completion fisico-financeiro do projeto;
b. Potencial de yield compression;
C. Potencial realavancagem e/ou evento de liquidez
3. Gestao ativa e reciclagem de portfolio
a. Constante avaliacao de oportunidades de venda de ativos com ganho de capital;

b. Avaliacdo da relacao risco-retorno dos ativos investidos e de oportunidades no
mercado secundario;

C. Yield curve, duration, credit sector, relative value.

7 Segundo opinido do Gestor.
8 Segundo opinido do Gestor.
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Por fim, o Gestor elaborou uma comparacdo do Fundo em relacdo a seus pares, conforme
graficos abaixo:

Spread x duration da Indastria (dez/22) (*)

T

B @ Fundo 1
Funido 12
@ Fundo 3
l. AT OUEST
g IMFRA-FIELD:
Spread Ower
{CIH +) @ Fundos & Fundo 4
4 @ Fundo1s
Fundo Z
]
Funda 3 Furdio &
Funda s
Furido 7 :
Fundo § i Funees
Fundo B
1
4 &0 5,50 50 750 B0 950
Duration da Carteira
Foale: BTG, AL Quest; [} Sjasies & o oo Pritian Sas i o na opl o S Gl

Risco x Retorno balanceados (*)

NZQUEST

Estratégia Prazo Médio Ativos  Risco Esperado  Retorno Potencial
Fundo 1 Divida Longo Médio Médio
Eundo 2 Divida Longo Médio Médio
Fundo 3 Divida Longo Médio Meédio
Fundo 4 Divida Longo Médio Médio
Fundo 5 Divida Longo Médio Médio
Eundo 6 Divida Longo Médio Médio
Fundo7 Divida Longo Médio Médio
Fundo 8 Divida Longo Médio Médio
Fundo 9 Divida Longo Médio Médio
Eundo 10 Divida Longo Médio Médio
Eundo 11 Divida Longo Médio Médio
dOeST DividaHigh Yield
Eundo 12 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto
Fundo 13 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto
Fundo 14 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto
Eundo 15 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto
Eundo 16 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto
Eundo 17 Equity Muito Longo Muito Alto Muito Alto

Fonte: BTG, AZ Quest; (*) Ajustes e classificagtes baseados na opinido do Gestor

O FUNDO NAO POSSUI RENTABILIDADE ALVO. A EXPECTATIVA DE RETORNO PREVISTA NESTE
PROSPECTO, NO ESTUDO DE VIABILIDADE E NO MATERIAL PUBLICITARIO DA OFERTA NAO
REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE,
COMO PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA AOS INVESTIDORES.
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17. ANEXOS

ANEXO I - DEFINICOES
ANEXO II - ESTUDO DE VIABILIDADE
ANEXO III - DECLARACOES REFERENTES AOS ITENS 14.4 A 14.6 DESTE PROSPECTO
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ANEXO I

DEFINICOES
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DEFINICOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressdes em letra mailscula utilizados terdo os
significados atribuidos a eles abaixo.

Outros termos e expressoes contidos neste Prospecto que ndo tenham sido definidos neste
Anexo I terdo o significado que lhes for atribuido ao longo deste documento ou,

alternativamente, no Regulamento.

“Administrador”

Tem o significado previsto na pagina 62 deste Prospecto.

“AFAC”

Significa adiantamentos para futuro aumento de capital.

“Afiliadas do Gestor”

Significa qualquer sociedade que, direta ou
indiretamente, a qualquer tempo, controle, ou seja,
controlada pelo Gestor ou tenha o mesmo controlador,
direto ou indireto, do Gestor.

“ANBIMA"

Associagcdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Anuncio de Encerramento”

Significa o anuncio informando o encerramento e o
resultado da Oferta, a ser divulgado nas paginas da
rede mundial de computadores do Coordenador Lider,
do Administrador, da CVM e da B3, nos termos dos
artigos 13 e 76 e do Anexo M da Resolugao CVM 160.

“Anuncio de Inicio”

Significa o anuncio informando o inicio da distribuicao
das Cotas objeto da Oferta, a ser divulgado nas paginas
da rede mundial de computadores do Coordenador
Lider, do Administrador, da CVM e da B3, nos termos
dos artigos 13 e 59, § 39, da Resolugdao CVM 160.

“Aplicacdo Minima Inicial” ou
“Investimento Minimo por
Investidor”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Assembleia Geral” ou
“Assembleia Geral de
Cotistas”

Significa a assembleia geral de cotistas do Fundo.

“Assessores Juridicos”

Tem o significado previsto na pagina 48 deste Prospecto.

“Ativos Financeiros”

Significa (i) titulos de emissdo do Banco Central e/ou
do Tesouro Nacional em suas diversas modalidades
operacionais, pré ou pos-fixadas; (ii) operagoes
compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item “(i)"” acima; (iii) titulos emitidos por instituicGes
financeiras, incluindo, sem limitacdo Certificado de
Depdsito Bancario, Letras Financeiras, Letras de
Crédito Imobiliario e Letras de Crédito do Agronegdcio;
e/ou (iv) cotas de fundos de investimento com liquidez
condizente com a Politica de Investimento do Fundo e
a regulamentagdo aplicavel, incluindo fundos
administrados e/ou geridos pelo Administrador e/ou
pelo Gestor e/ou sociedades de seus respectivos
grupos econdmicos, observado que tais fundos,
observado o disposto nas respectivas politicas de
investimento, poderd realizar aplicacbes diretas e/ou
indiretas em ativos de crédito privado, nos termos da
regulamentacao aplicavel.
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“Ativos”

Significa as Sociedades Investidas, os Valores
Mobiliarios e os Ativos Financeiros.

“Ativos Potencialmente
Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 8 deste Prospecto.

“Ato do Administrador de
Constituicdo”

Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

“Ato do Administrador de
Modificacdo”

Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

“Atos do Administrador”

Tem o significado previsto na pagina 1 deste Prospecto.

\\B_3/I

Significa a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcado.

“Balcdo B3”

Significa o mercado de balcao da B3.

“Banco Central”

Significa o Banco Central do Brasil.

“Benchmark”

Significa a variagdo acumulada das taxas médias
didrias dos Depdsitos Interfinanceiros — DI de um dia,
“extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculada e divulgada pela B3 no informativo diario
disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br).

O Benchmark ndo representa nem deve ser
considerado como uma promessa ou garantia de
rendimento predeterminado aos Cotistas por parte do
Administrador e/ou do Gestor, ndo havendo garantia
de que os investimentos realizados pelos Fundo
proporcionardo retorno aos Cotistas.

"

“Capital Integralizado

Significa o montante que venha a ser efetivamente
aportado por cada Cotista no Fundo, mediante a
integralizagdo das respectivas Cotas, nos termos de
cada Pedido de Subscricdo ou ordem de investimento,
conforme o caso.

“Capital Subscrito”

Significa o montante que venha a ser subscrito por
cada Cotista no Fundo, mediante a subscricdao das
respectivas Cotas, nos termos de cada Pedido de
Subscricdo ou ordem de investimento, conforme o
caso.

“Carteira”

significa a carteira de investimentos do Fundo, formada
por Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros.

“Cddigo ANBIMA”

Significa o Cdédigo de Administracdo de Recursos de
Terceiros”, da ANBIMA.

“Condicbes Suspensivas”

significa o cumprimento dos deveres e obrigacdes
relacionados a prestagdo dos servicos do Coordenador
Lider objeto do Contrato de Distribuicdo, que esta
condicionado ao atendimento de todas as Condicoes
Suspensivas, nos termos do artigo 125 do Cédigo Civil,
descritas no Contrato de Distribuicdo.

“Contrato de Distribuicao”

significa o “Contrato de Estruturacdo, Coordenacdo e
Distribuicdo Publica, sob Regime de Melhores Esforcos,
das Cotas da Primeira Emisséo do AZ Quest Infra-Yield
Fundo de Investimento em Participacbes em
Infraestrutura”, celebrado entre o Fundo, o
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Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider, em 27
de janeiro de 2023, e aditado em 03 de fevereiro de
2023, com a finalidade de estabelecer os termos e
condicOes sob os quais sera realizada a Oferta.

“Coordenador Lider”

Tem o significado previsto na pagina 62 deste
Prospecto.

“Cotas”

Tem o significado previsto na pagina 12 deste
Prospecto.

“Cotas Adicionais”

Tem o significado previsto na pagina 12 deste
Prospecto.

“Cotas Amortizaveis”

Significa quaisquer Cotas Amortizaveis do Fundo, cujas
caracteristicas estao descritas no Regulamento.

“Cotistas”

Significa os condéminos do Fundo, titulares das Cotas
representativas do patrimoénio do Fundo.

“Critérios de Elegibilidade para

Ativos Potencialmente
Conflitados”

Tem o significado previsto na pagina 8 deste Prospecto.

“Critérios de Restituicdo de
Valores”

Tem o significado previsto na pagina 33 deste
Prospecto.

“Custodiante” ou
“Escriturador”

Significa a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.,
instituicdo financeira integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios com escritério na
cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de janeiro, na
Avenida das Américas, 3434, bloco 07, sala 201, Barra
da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ sob o n©°
36.113.876/0001-91.

A\ CVM "

Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Liguidacao”

Significa a data de integralizacdo das Cotas pelos
Investidores que manifestarem sua adesdo a Oferta,
conforme cronograma indicativo que consta na segao
“5. Cronograma” deste Prospecto, prevista para ocorrer
em 03 de margo de 2023.

“Data do Procedimento de
Alocacao”

significa a data de consolidagao das ordens dos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, que
manifestem interesse em investir em Cotas e enviem
seu Pedido de Subscricado ou sua ordem de
investimento, conforme o caso, ao Coordenador Lider,
conforme cronograma indicativo que consta na secao
“5. Cronograma” deste Prospecto.

“Dia Util”

Significa qualquer dia, exceto sabados, domingos ou
feriados nacionais. Caso as datas em que venham a
ocorrer eventos nos termos do Regulamento ndo sejam
Dia Util, conforme esta definigao, cor)siderar-se—é como
a data do referido evento o Dia Util imediatamente
seguinte.

“Direitos e Obrigacoes
Sobreviventes”

significam  quaisquer direitos e/ou obrigacdes
contratuais, parcelas a receber, earn-outs,
contingéncias ativas e passivas, valores mantidos pelo
Fundo para fazer frente a tais contingéncias passivas,
valores em contas escrow ou vinculadas e valores a
indenizar pelo Fundo relativos a desinvestimento do
Fundo, os quais, ao final do Prazo de Duracdo, nao

81




tenham seus prazos contratuais ou de prescrigdao e/ou
decadéncia legalmente transcorridos.

“Documentos da Oferta”

significa toda a documentagado necessaria a Oferta, em
forma e substancia satisfatérias ao Coordenador Lider,
elaborada pelos assessores legais, incluindo o
Prospecto, a lamina da Oferta, o material de marketing
a ser utilizado durante o eventual processo de
apresentacdao das Cotas da Primeira Emissdao a
Investidores, comunicados, avisos e fatos relevantes,
entre outros contendo informagdes que possam
influenciar na tomada de decisdo relativa ao
investimento, os quais conterao todas as condiges da
Oferta propostas neste Prospecto, sem prejuizo de
outras que vierem a ser estabelecidas.

“EGC” significa o Fundo Garantidor de Créditos.

“Fundo” Significa o AZ QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE
INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM
INFRAESTRUTURA.

“Gestor” Tem o significado previsto na pagina 63 deste
Prospecto.

“IBGE” Significa o Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica.

“Instrucdao CVM 578"

Tem o significado previsto na pagina i deste Prospecto.

“Instrucdao CVM 579"

Significa a Instrugao n° 579, emitida pela CVM em 30
de agosto de 2016, conforme alterada.

“Investidores”

Tem o significado previsto na pagina 36 deste
Prospecto.

“Investidores Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina i deste Prospecto.

“Investidores Ndo
Institucionais”

Tem o significado previsto na pagina i deste Prospecto.

“Investidores Qualificados”

Significa os investidores qualificados, definidos
conforme o artigo 12 da Resolugao CVM 30.

“IPCA”

Significa o Indice Nacional de Precos ao Consumidor ao
Consumidor Amplo, publicado mensalmente pelo IBGE.

“Justa Causa”

Significa a pratica ou constatacdo dos seguintes atos
ou situagdes pelo Gestor: (i) comprovada culpa grave,
ma-fé, fraude ou desvio de conduta e/ou fungdo no
desempenho de suas fungdes, deveres ou no
cumprimento de obrigacdbes nos termos do
Regulamento, conforme determinado por decisdo
arbitral final ou decisdo judicial proferida por érgao
colegiado contra a qual ndao caiba recurso com efeitos
suspensivos; ou (ii) comprovada violagdo material de
suas obrigacdbes nos termos da legislacdo e
regulamentacao aplicaveis da CVM, conforme decisdo
do Colegiado da CVM confirmada por decisdao arbitral
final ou decisdo judicial proferida por 6rgao colegiado
contra a qual ndo caiba recurso com efeitos
suspensivos, ou, ainda o descredenciamento pela CVM
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como gestor de carteira de valores mobiliarios por
decisdo da CVM.

“Lein© 11.478"

Significa a Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada.

“Lei n© 12.431"

Significa a Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme alterada.

”

“Lei Anticorrupcao Brasileira

Tem o significado previsto na pagina 19 deste
Prospecto.

“Limite de Participacao”

Significa o limite para que cada Cotista ndo detenha
mais de 30% (trinta por cento) das Cotas do Fundo ou
aufira rendimento superior a 30% (trinta por cento) do
rendimento do Fundo, conforme o caput do Artigo 40
do Regulamento.

“Limite Maximo de
Investimento”

Tem o significado previsto na pagina 35 deste
Prospecto.

\\MDAII

Significa o mddulo de distribuicao primaria de ativos do
Balcao B3.

“Montante Minimo da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Montante Total da Oferta”

Tem o significado previsto na pagina 3 deste Prospecto.

“Oferta”

Significa a distribuicdo publica de Cotas da Primeira
Emissdao, nos termos deste Prospecto, abrangendo a
Oferta Institucional e a Oferta Nao Institucional, em
conjunto.

“Oferta Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 43 deste
Prospecto.

“Oferta Nao Institucional”

Tem o significado previsto na pagina 42 deste
Prospecto.

“Partes Relacionadas”

Significa: I - o Administrador, o Gestor, os membros
de comités ou conselhos criados pelo Fundo e Cotistas
titulares de Cotas representativas de 5% (cinco por
cento) do Patrimoénio Liquido do Fundo, seus socios e
respectivos conjuges, individualmente ou em conjunto,
com porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social votante ou total; II - quaisquer das
pessoas mencionadas no inciso anterior que: a)
estejam envolvidas, direta ou indiretamente, na
estruturacdo financeira da operagdao de emissdo de
Valores Mobilidrios a serem subscritos pelo Fundo,
inclusive na condicdo de agente de colocacgao,
coordenacdo ou garantidor da emissao; ou b) facam
parte de conselhos de administracao, consultivo ou
fiscal da Sociedade Investida dos Valores Mobiliarios a
serem subscritos pelo Fundo, antes do primeiro
investimento por parte do Fundo

“Patrimonio Liguido”

Significa o patrimonio liquido do Fundo, o qual devera
ser constituido por meio da soma (i) do disponivel, (ii)
do valor da carteira; e (iii) dos valores a receber,
deduzidas de tal soma as exigibilidades e a
rentabilidade auferida no periodo.

“Pedido de Subscricao”

significa o formulario especifico, celebrado em carater
irrevogavel e irretratavel, exceto nas circunstancias ali
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previstas, referente a intencdo de subscricdo das Cotas
ofertadas, firmado por cada Investidor, inclusive
Pessoas Vinculadas, durante o Periodo de Subscricdo.

“Periodo de Subscricao”

significa, para fins do recebimento dos Pedidos de
Subscricdo, o periodo compreendido entre os dias
10 de fevereiro de 2023 e 27 de fevereiro de
2023 (inclusive), conforme indicado na segao
"5. Cronograma" deste Prospecto.

“Pessoas Vinculadas”

Tem o significado previsto na pagina 24 deste
Prospecto.

“Poder Concedente”

Significa a pessoa juridica de direito publico interno
responsavel pela concessdao do projeto de
infraestrutura, quando for o caso, nos termos da Lei
n° 8.987, de 3 de fevereiro de 1995, conforme
alterada, e de outros dispositivos legais e
regulamentares aplicaveis.

“Politica de Investimentos”

Significa a politica de investimentos do Fundo,
conforme disposta na Secao III do Regulamento.

“Periodo de Distribuicgo”

Tem o significado previsto na pagina 41 deste
Prospecto.

“Prazo de Duracao”

Significa o prazo de duracao do Fundo, conforme
previsto no Paragrafo Segundo do Artigo 1 do
Regulamento.

“Prazo para Migracao”:

Significa o prazo para migracao do Fundo, conforme
previsto no Paragrafo Terceiro do Artigo 1 do
Regulamento.

“Preco de Emissao”

Tem o significado previsto na pagina 35 deste
Prospecto.

“Primeira Emissao”

Significa a primeira emissao de Cotas do Fundo, objeto
desta Oferta.

"

“Procedimento de Alocacdo

significa o procedimento de coleta de intengbes de
investimento, conduzido pelo Coordenador Lider,
observadas as condicbes do artigo 27, § 59, da
Resolucdo CVM 160, para a verificacdo, junto aos
Investidores, inclusive Pessoas Vinculadas, da
demanda pelas Cotas, considerando os Pedidos de
Subscricao e o recebimento de ordens de investimento,
para verificar se o Montante Total da Oferta foi atingido
e, em caso de excesso de demanda, se havera emissdo,
e em qual quantidade, das Cotas Adicionais.

“Prospecto” ou “Prospecto
Definitivo”

significa este Prospecto Definitivo de Distribuicdo
PlUblica das Cotas da Primeira Emissdo do AZ Quest
Infra-Yield Fundo de Investimento em Participacdes em
Infraestrutura.

A\Y

Regulamento”

Significa o regulamento do Fundo atualmente em vigor,
datado de 27 de janeiro de 2023.

“Resolucdo CVM 11"

significa a Resolugao CVM n° 11, de 18 de novembro
de 2020.
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“Resolucdo CVM 30"

Significa a Resolugao da CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 59”

significa a Resolugdo CVM n° 59, de 22 de dezembro
de 2021, conforme alterada e republicada.

“Resolucdo CVM 160":

Significa a Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada.

“Setor Alvo”

Significam os setores de energia, transporte, agua e
saneamento basico, irrigacdo e outras areas tidas como
prioritarias pelo Poder Executivo Federal, incluindo,
mas ndo se limitando, por meio de concessoes regidas
pela Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada, por meio de autorizacdes ou
permissdes do poder publico ou ainda parcerias
publico-privadas, regidas pela Lei n® 11.079, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada, bem como
outros setores que venham a ser permitidos pela
legislagdo vigente. Consideram-se novos 0s projetos
implementados apds 22 de janeiro de 2007. Séo
também considerados novos projetos as expansdes de
projetos ja existentes, implantados ou em processo de
implantagdo, desde que os investimentos e os
resultados da expansdao sejam segregados mediante a
constituicdo de sociedade de propésito especifico.

“Sociedades Alvo”

Significam as sociedades andnimas, de capital aberto
ou fechado, que desenvolvam novos projetos no Setor
Alvo, bem como sociedades holding que invistam
exclusivamente em outras sociedades que se
enquadrem nesta definicdo, e que se enquadrem nos
termos da Lei n° 11.478, a serem potencialmente
investidas pelo Fundo.

“Sociedades Investidas”

Significa as Sociedades Alvo que o Fundo tenha
efetivamente adquirido participagcdo através da
aquisicao de Valores Mobilidrios, observado a Politica
de Investimento.

"

“Taxa de Administracao

Significa o valor devido ao Administrador pelos servicos
prestados ao Fundo nos termos do Artigo 25 do
Regulamento.

“Taxa de Gestdao”

Significa a taxa de gestdo a ser paga pelo Fundo a que
o Gestor fara jus, conforme os termos do Artigo 25,
Paragrafo Segundo, do Regulamento.

“Taxa de Performance”

Significa a taxa de performance a ser paga pelo Fundo
a que o Gestor fara jus, conforme os termos do Artigo
25, Paragrafo Quarto, do Regulamento.

“Termo de Adesao”

Significa o termo que o investidor devera assinar ao
aderir ao Fundo.

“Valor de Mercado”

Significa o valor de mercado das Cotas do Fundo,
calculado pelo Administrador por meio da multiplicacao
(i) da totalidade de Cotas pelo (ii) valor de mercado das
Cotas, considerando o preco de fechamento do Dia Util
anterior, informado pela B3.

“Valores Mobiliarios”

Significam (a) debéntures simples ou conversiveis em
acoes, objeto de oferta publica ou emissdes privadas,
inclusive aquelas enquadradas na Lei n© 12.431/11, (b)
bbénus de subscricdo e agbes preferenciais resgataveis ou
outros valores mobilidrios e titulos de divida,
permutaveis ou conversiveis em acdes e (c) acoes
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(incluindo agbes preferenciais resgataveis) ou outros
titulos e valores mobiliadrios, podendo ser conversiveis ou
permutaveis em acles de emissdao de companhias,
abertas ou fechadas, bem como de sociedades limitadas.
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ESTUDO DE VIABILIDADE DO FUNDO

Objetivo

O presente estudo de viabilidade, com data-base de 02 de fevereiro de 2023, foi elaborado pelo
Gestor com o objetivo de analisar a viabilidade do Fundo (“Estudo” ou “Estudo de Viabilidade”).

Todos os investimentos considerados neste Estudo levam em conta as demais informacdes
disponiveis neste Prospecto e no Regulamento, bem como outras informagdes publicas de mercado.

Este Estudo foi elaborado visando informar aos cotistas do Fundo a respeito da estratégia de
alocagdo de capital que deve ser adotada pelo Gestor apds a Oferta. O Estudo e suas conclusées
dependem de diversas variaveis, tais como as relacionadas a taxas de juros e taxa inflagdo futuras,
rentabilidade do reinvestimento, entre outras. As premissas foram estimadas com base em um
racional econ6mico-financeiro, sendo que as premissas de inflacdo e de taxa do CDI (Certificado de
Depdsito Interbancario) foram estimadas com base na curva de juros nominal e real futura na data-
base do Estudo. No entanto, as expectativas macroeconémicas podem se alterar, levando a
resultados diferentes em relacdo as projecdes realizadas nesse Estudo.

Assim sendo, o Estudo ndo deve ser considerado como uma garantia ou promessa de rentabilidade
futura, mas, sim, uma tentativa de mostrar aos investidores a estratégia a ser adotada, os
fundamentos que a sustentam e suas proje¢des econémico-financeiras.

O PRESENTE ESTUDO NAO REPRESENTA E NAO CARACTERIZA PROMESSA OU GARANTIA DE
RENDIMENTO PREDETERMINADO OU RENTABILIDADE POR PARTE DO ADMINISTRADOR, DO
GESTOR, DO COORDENADOR LIDER OU DE QUALQUER OUTRO PARTICIPANTE DA OFERTA, TENDO
SIDO ELABORADO COM BASE EM DADOS DO PASSADO OU ESTIMATIVAS DE TERCEIROS.
ENTRETANTO, MESMO QUE TAIS PREMISSAS E CONDIGOES SE MATERIALIZEM, NAO HA
GARANTIA QUE A RENTABILIDADE ESTIMADA SERA OBTIDA.

O FUNDO ADOTARA TECNICAS DE GESTAO ATIVA COM A FINALIDADE DE OBTER GANHOS
SUPERIORES AOS INDICADOS NESTE ESTUDO. OS RESULTADOS DO FUNDO PODERAO DIFERIR
SIGNIFICATIVAMENTE DAQUELES AQUI INDICADOS, PODENDO INCLUSIVE OCASIONAR PERDAS
PARA O COTISTA.

AOS INVESTIDORES E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO, ESPECIALMENTE A
SECAO “FATORES DE RISCO”. OS INVESTIDORES INTERESSADOS EM SUBSCREVER COTAS DO
FUNDO ESTAO SUJEITOS AOS RISCOS DESCRITOS NO PROSPECTO, OS QUAIS PODEM AFETAR A
RENTABILIDADE DO FUNDO.

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE
FUTURA.

PREMISSAS DO ESTUDO
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Macroecondmicas

2023 2024 2025 2026 2027 2028
CDI_PRE_B3 24/01/2023 13,67% 13,13% 12,70% 12,78% 12,85%  12,96%

(https://www.b3.com.br/pt br/market-data-eindices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/mercado-de-derivativos/precosreferenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/)

PREMISSAS FINANCEIRAS

1. Volume da Emissdo:

Foi assumido o volume alvo da Oferta para fins desse Estudo de Viabilidade, i.e. R$400.000.000,00
(quatrocentos milhdes de reais).

2. Taxa de Administragdo do Fundo

A Taxa de Administracdo do Fundo, que ja engloba a Taxa de Gestdo, serd de 1,25%, conforme o
Regulamento.

3. Taxa de Performance

Sobre o percentual que exceder o benchmark de 100% (cem por cento) da taxa do CDI, o Gestor
fard jus a uma taxa de performance de 20%, paga semestralmente, conforme Regulamento.

4, Custos da Oferta

Custo da Distribui¢ao Montante (RS$)" % em relagéo ao v?lor total
da Oferta"

Comisséo de Coordenagéao e Estruturagéo 5.000.000,00 1,25%
Tributos sobre a Comissao de Coordenacao e

Estruturagao 534.034,31 0,13%
Comisséo de Distribuigdo 9.000.000,00 2,25%
Tributos sobre a Comissao de Distribui¢cdo 961.261,76 0,24%
Assessores Legais 235.000,00 0,06%
Tributos sobre a Comissao de Distribuigao 30.584,51 0,01%
CVM - Taxa de Registro 150.450,00 0,04%
B3 - Taxa de Analise de Ofertas Publicas 13.386,30 0,00%
ANBIMA - Taxa de Registro 12 Emisséo de Cotas

FIP* 8.203,00 0,00%
Custos de Marketing e Outros Custos 200.000,00 0,05%
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TOTAL 16.132.919,88 4,03%

5. Despesas Recorrentes do Fundo

Para fins desse Estudo, assumimos um total de despesas recorrentes do Fundo equivalente a 0,15%
a.a. sobre seu Patrimonio Liquido.

6. Cartera Teorica Considerada

Para fins desse Estudo, assumimos a seguinte composicao de carteira, considerando os ativos ainda
em fase de analise e selecdo pelo Gestor, nos termos do item 3.1 deste Prospecto:

Ativos sem Ativos com
Kicker: 60% Kicker: 30%

Para cada ativo, existe o potencial retorno que fica no intervalo apresentado na figura abaixo:

1 Ativos sem Kicker: .Ativos que ndo possuem qualquer premio adicional em relagdo a remuneragdo da debenture.

Ativos com Kicker: Ativos que possuem um prémio adicional de remuneragdo no caso de ocorréncia de evento de
liguidez do tomador.
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Alavancas de rentabilidade do Fundo (*) AZOUEST
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Para definicdo da rentabilidade consolidada da carteira, assumimos, ainda, que as disponibilidades
de caixa do Fundo rentabilizardo a 100% da taxa do CDI, e que os demais ativos rentabilizardo no
terceiro quartil mais alto de retornos.

Resultados Obtidos

Considerando o volume total da oferta:

FLUXO DE CAIXA 2023 2024 2025 2026 2027 2028

(¢} Captogdes - Custo Ofena f$ 000 3184.000 0 0 0 0
(») Saldo de bvestimentos 383 855 3196960 400,220 400,242 400263 400291
(+) Reetobilidade (') s voo 1895 17T A6 76304 76571 76 845 17.224
(+) Custos & Despesas #3 voo 6906 10,040 10077 10078 10078 10078
(+) Distribuscho 0os Cotistes #$ 000 44 884 41489 65873 66473 66 745 67.114
Dividend Yiekd (anmlizado) 16,65% 16,65% 17,765 17,93% 1801% 18,12%
Distribwcio Cota / més RS 5 R 5 RS RS LM RS1L®Y R$ 40
Retorno Uquido vestidor (= 4.78% 8.23% 56N 5,16% 5,160 LAFAS

g

804N AT B3N 823N B.34N B3I7N

Equivalente sem isencio de B

Considerando o volume minimo da oferta (i.e. RS 50.000.000,00):
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FLUXO DE CAIXA 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Captache Cunto Oferts RS 000 48 000
(=) Seldo de westimentos 47924 48989 a%087 49090 49093 49.0%
() Rertabdidnde i3 000 43) 9072 8896 8929 0f
(-) Cuttos & Despesas RS VOO 917 1.2 1202 1282 1.282
o o t0s ¢ ] 4
Dividend Yield (anuslizado) 16,65% 16,65% 16.66% 16,73% 16,815 16,90
Dustribucdo Cota / méa RS125 R$1V27 ns
Retormo Ligudo investidor CDé 3,77 398N 3,.96% 3.96% 396N 397%
Equivalerte sem Isengio de R COte 685% 7.00% 6,90% 691N 6,93% 6,95%

~ CDI +3,9%

A EXPECTATIVA DE RENTABILIDADE PROJETADA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER
CONSIDERADA A QUALQUER MOMENTO OU SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO PROMESSA,
GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA

O GESTOR FOI RESPONSAVEL PELA ELABORAGAO DESTE ESTUDO DE VIABILIDADE, O QUAL E
EMBASADO EM DADOS E LEVANTAMENTOS DE DIVERSAS FONTES, BEM COMO EM PREMISSAS E
PROJEGCOES REALIZADAS PELO PROPRIO GESTOR. ESTES DADOS PODEM NAO RETRATAR
FIELMENTE A REALIDADE DO MERCADO NO QUAL O FUNDO ATUA, PODENDO O GESTOR DO
FUNDO OPTAR PELA AQUISICAO DE ATIVOS DE FORMA DIVERSA DA APRESENTADA NESTE
ESTUDO.

S3o Paulo, 02 de fevereiro de 2023

DocuSigned by Docusigned by:
Ewi Gt i aaiar (aries

Assinado por. LINA CLALDIA PIMENTEL BUARES GARCIA: 1160375 Signed By. GUSTAVID DE ALENCAR CARDCSO 28002030888
'J CPF: 11603755840 'J CPF: 28002039883

Signing Time: 030272023 | 0449 35 PST

AFQUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREBITO LTDA. ..

Gestor
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-

DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAO CVM 160

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdao
financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n°
153, Sala 201, Leblon, CEP 22440-032, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda ("CNPJ"”) sob o n® 02.332.886/0001-04, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Coordenador Lider”), na qualidade de instituicdo intermediaria lider da oferta publica de distribuigdo de cotas
da 12 (primeira) emissdo (“Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente) do AZ QUEST INFRA-YIELD
FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACf)ES EM INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em
participacdes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a
Lei n° 11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrugao da CVM n° 578, de 30
de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n°® 49.252.656/0001-90 (“Fundo” e “Oferta"),
vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao da CVM n© 160, de 13 de julho de 2022, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 160”), bem como dos itens 14.4 e 14.6 do Anexo C da Resolucao CVM 160, declarar
que:

(i) tomou todas as cautelas e agiu com elevados padroes de diligéncia, respondendo pela falta de
diligéncia ou omissdo, para assegurar que: (a) as informagOes fornecidas pelo Fundo sdo
verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdao fundamentada a respeito da Oferta; e (b) as informagdes prestadas ao mercado
durante todo o prazo da Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da
atualizagdo do registro do Fundo, que integram o prospecto da Oferta (“Prospecto”) sdo, nas
datas de suas respectivas divulgagdes, verdadeiras, precisas, consistentes, atuais e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta;

(i) o Prospecto contém, na data de sua divulgagdo, as informagles relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores da Oferta, das Cotas, do Fundo, suas atividades, situagao
econdmico-financeira, dos riscos inerentes a sua atividade e quaisquer outras informagbes
relevantes;

(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo, mas nao se limitando,
a Resolugdo CVM 160 e a Instrucdo CVM 578; e

(iv) quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre as Cotas ofertadas e a Oferta, em si,
poderdo ser obtidas junto ao Coordenador Lider, por meio do enderego e formas de contato
constantes no item 14.2 do Prospecto, bem como por meio da CVM, cujas formas de contato
estdo descritas no item 2.1 do Prospecto.

Rio de Janeiro, 27 de janeiro de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
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DECLARACAO DO ADMINISTRADOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUGAO CVM 160

A XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio de Janeiro, na Avenida Ataulfo de Paiva, n® 153, Sala 201, Leblon, CEP 22440-
032, inscrita no CNPJ sob o n® 02.332.886/0001-04, credenciada pela Comissao de
Valores Mobiliarios ("CVM”) para o exercicio da atividade de administracdo de carteiras
de titulos e valores mobiliarios, nos termos do Ato Declaratério n® 10.460, de 29 de
junho de 2009, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Administrador”), na qualidade de instituicdo administradora do AZ QUEST INFRA-
YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES EM INFRAESTRUTURA,
fundo de investimento em participacGes da categoria "Infraestrutura" constituido sob a
forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n® 11.478, de 29 de maio de 2007,
conforme alterada, e nos termos da Instrucdo da CVM n© 578, de 30 de agosto de 2016,
conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n® 49.252.656/0001-90 (“"Fundo”), no ambito
da oferta publica de distribuicdo de até 35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de cotas da
12 (Primeira) emissdo do Fundo (“*Cotas” e “Primeira Emissdo”, respectivamente), com

valor unitario de R$ 10,00 (dez reais), o que corresponde ao montante total de até
R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela
presente, nos termos do artigo 24 da Resolucao da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), bem como dos itens 14.5 e 14.6 do Anexo C
da Resolugao CVM 160, declarar que:

() o registro do Fundo perante a CVM encontra-se atualizado e em conformidade
com a regulamentacdo e autorregulacgdo aplicaveis;

(i) € responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das
informacgdes prestadas em razao da Oferta e fornecidas ao mercado durante
a distribuicao das Cotas da Primeira Emissao;

(iii) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgagao, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Administrador, do Fundo, suas atividades, sua situagao
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informagdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito
da aquisicdo de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo;
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(iv) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugao CVM 160 e a Instrugdo CVM 578; e

(v) as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro do Fundo, sdo ou serao, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada
de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme disposto no artigo
24 da Resolugao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da Resolucdo CVM 160.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2023.

XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE Cf\MBIO, TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Na qualidade de Administrador do Fundo
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DECLARACAO DO GESTOR
NOS TERMOS DO ARTIGO 24 DA RESOLUCAQ CVM 160

A AZ QUEST MZK INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO LTDA., sociedade limitada
com sede na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Leopoldo Couto de
Magalhaes Junior, n® 758, 15° andar, conjunto 152, Itaim Bibi, inscrita no CNPJ sob o
n°21.676.427/0001-84, credenciada pela Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVM") para
o exercicio da atividade de administracdao de carteiras de titulos e valores mobiliarios,
nos termos do Ato Declaratério n° 14.348, de 21 de julho de 2015, neste ato
representada na forma de seu contrato social (*Gestor”), na qualidade de gestora do AZ
QUEST INFRA-YIELD FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPA(;6ES EM
INFRAESTRUTURA, fundo de investimento em participacbes da categoria

"Infraestrutura" constituido sob a forma de condominio fechado, de acordo com a Lei n®
11.478, de 29 de maio de 2007, conforme alterada, e nos termos da Instrucao da CVM
n° 578, de 30 de agosto de 2016, conforme alterada, inscrito no CNPJ sob o n©°
49.252.656/0001-90 (“Fundo”), no ambito da oferta publica de distribuicdo de até
35.000.000 (trinta e cinco milhdes) de cotas da 12 (Primeira) emissao do Fundo (“Cotas”
e “Primeira Emissdo”, respectivamente), com valor unitario de R$ 10,00 (dez reais), o

que corresponde ao montante total de até R$ 350.000.000,00 (trezentos e cinquenta
milhdes de reais) ("Oferta"), vem, pela presente, nos termos do artigo 24 da Resolugao
da CVM n©° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“"Resolucao CVM 160"), bem
como do item 14.6 do Anexo C da Resolugdao CVM 160, declarar que:

(i) é responsavel pela veracidade, precisdo, consisténcia, atualidade e suficiéncia
das informacgdes prestadas em razdo da Oferta e fornecidas ao mercado
durante a distribuicdo das Cotas da Primeira Emissao;

(i) o prospecto da Oferta (“Prospecto”) contém, na data de sua divulgagdo, as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores da
Oferta, das Cotas, do Gestor, do Fundo, suas atividades, sua situacdo
econdmico-financeira, bem como dos riscos inerentes as suas atividades e ao
investimento no Fundo, fornecendo todas as demais informacgdes relevantes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito
da aquisicao de Cotas da Primeira Emissdo do Fundo;
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(iii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo,
mas nao se limitando, a Resolugdao CVM 160 e a Instrugdo CVM 578; e

(iv) as informacdes contidas no Prospecto e fornecidas ao mercado durante a
Oferta, inclusive aquelas eventuais ou periddicas constantes da atualizacdo
do registro do Fundo, sdo ou serdo, conforme o caso, verdadeiras,
consistentes, precisas, atualizadas e suficientes, permitindo aos investidores
uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, conforme

disposto no artigo 24 da Resolugdao CVM 160 e no item 14.6 do Anexo C da
Resolugao CVM 160.

S3ao Paulo, 03 de fevereiro de 2023.

DocuSigned by o~ DocuSigned by:
(e .
| e | Gutnos Ju Bsisar (arles

Assinado por. LINA CLALDIA PIMENTEL BUARES GARCIA: 1160375 Signed By. GUSTAVID DE ALENCAR CARDCSO 28002030888
TEREAD
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AZ QUEST MZK‘INVESTIMENTOS MACRO E CREDITO'LTDA.
Na qualidade de Gestor do Fundo
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