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Relatdrio de Gestao — Fundos de Crédito AZ QUEST

Agosto de 2023
Prezado(a) cotista,

Utilizaremos este espago como mais uma fonte de informacdo e troca de ideias com nossos cotistas. Além
disso, abordaremos nesta carta mensal os itens relacionados ao desempenho do mercado de crédito e de
cada um de nossos fundos no respectivo periodo.

1.1 Contribuicao de performance

Em agosto, o mercado de crédito continuou em trajetdria de recuperacdo de precos — ainda mais forte
gue no més anterior — e com mudanca clara na dindmica de captacao liquida dos fundos de crédito (mais
positiva). Isso refor¢a a nossa tese de que a abertura generalizada dos spreads no 12 semestre do ano foi
exagerada, resultante de uma combinacdo entre técnico menos favoravel e um principio de panico em
relacdo ao mercado de crédito high grade por parte de alguns investidores. Passado o pico da crise, os
precos comecaram a se ajustar rapidamente, se alinhando ao cendrio que vinhamos trabalhando ha
alguns meses. Durante esse periodo, buscamos otimizar as aloca¢des nos fundos de forma a maximizar
consideravelmente o retorno das cotas em nomes que seguiamos confortaveis com o risco de crédito.

Destacamos a contribuicdo das carteiras de debénture CDI e LFSN. As demais carteiras locais também
tiveram uma boa performance para os diferentes mandatos, sem grandes destaques para fins de
comunicacdo. A carteira offshore também teve contribuicdo acima do CDI e comentamos mais sobre sua
dindmica adiante.

Parcela local:

Na carteira de debéntures em CDI, fechamentos generalizados de spread de crédito levaram a forte
valorizacdo dos ativos e performance bastante acima de seu carrego intrinseco. O ganho de capital
oriundo dessa carteira em conjunto com os ativos bancarios (principalmente das LFSN) foi expressivo em
todos os mandatos. Mesmo apds esse rally, enxergamos um potencial relevante de apreciacdo da carteira,
com um carrego intrinseco relevante embutido.

As curvas de juros (real e prefixada) mais uma vez ganharam inclinacdo (steepening) via fechamento dos
vértices curtos e abertura dos vencimentos intermedidrios e longos. A composicdo e a magnitude desses
movimentos geraram impacto marginalmente negativo nos fundos com orgamento de risco de mercado.

A carteira de debéntures hedgeadas teve performance positiva de forma geral. Praticamente todos os
ativos apresentaram fechamento de spread de crédito, de forma que o ganho de capital mais do que
compensou o efeito juros mencionado no paragrafo anterior.

O fundo de debéntures incentivadas apresentou rentabilidade bastante acima de seu benchmark (IMA-
B5) e do CDI. Destaque absoluto para o Efeito Crédito, favorecido pelo fechamento de spread de crédito
de praticamente todos os ativos da carteira. Assim como na carteira de CDI, aqui também enxergamos
spreads atrativos com potencial de valoriza¢do. O Efeito Curva também teve contribuicdo positiva, ainda
gque em menor magnitude se comparado ao Crédito.

Parcela offshore:

No offshore tivemos continuidade no fechamento dos spreads observado no més anterior, embora, de
maneira geral, o apetite do mercado para risco pareca ter perdido intensidade. Ainda assim, mesmo que
a abertura dos juros de paises desenvolvidos tenha pesado sobre o retorno dos ativos emergentes, os
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bonds corporativos brasileiros seguiram entregando performance relevante para a estratégia, com
fechamento de spread tanto pela parcela de juros quanto pelo fundamento do crédito. Em paralelo, a
parcela comprada em protecao de crédito desenvolvido via derivativos também contribuiu de maneira
positiva para o resultado do fundo no més.

1.2 Mercado de crédito e suas perspectivas

Agosto ratificou a melhora do mercado de crédito privado. Pelo lado do primario, a atividade foi crescente
e esperamos que o pipeline siga robusto nos préoximos meses. O destaque novamente foi para os ativos
isentos (CRI/CRA/debénture de infra), que desempenharam uma dindmica positiva semelhante a do més
passado. Além disso, a captacdo da industria de fundos de crédito foi outro fator que evoluiu
positivamente, gradualmente ganhando tracdo, o que ajuda a sustentar o momento favoravel do
mercado.

O mercado secundario permaneceu com liquidez adequada e viés comprador, o que impulsionou mais
um més de valorizacdo dos ativos, resultando em fechamentos generalizados dos spreads de crédito.
Estdvamos posicionados para pegar esse movimento e seguimos calibrando nossas carteiras a fim de
capturar essa volta de forma otimizada. Para isso, temos nos utilizado bastante do mercado secundario
em nossos fundos, buscando identificar oportunidades de rebalanceamento tanto na compra quanto na
venda, embora prezando pela manutencado dos perfis de risco das carteiras.

Ao longo do més, houve (ou estdo em andamento) aproximadamente 27 ofertas primarias no mercado
local, a maioria delas, mais uma vez, via instrumentos isentos de IR. Apds selecionadas aquelas dentro do
escopo de atuacdo de todos os fundos cujo processo de precificacdo ocorreria em agosto, participamos
de duas ofertas e declinamos de outras nove. Fomos alocados em ambas as ofertas de que participamos.
Participamos ainda de uma emissao bilateral de letra financeira.

No cenario internacional, a narrativa predominante no més se concentrou em dois temas principais: de
um lado, a resiliéncia da economia americana acabou abrindo espaco para que a curva de juros ganhasse
inclinacdo, num ambiente onde as empresas ainda entregaram bons resultados, porém unissonas em
relacdo a necessidade de cautela futura; de outro, as especulacbes sobre a perspectiva de crescimento da
economia chinesa associadas a divergéncia nas fun¢des de reacdo dos bancos centrais emergentes
aumentaram a cautela dos investidores, que passaram a demandar um prémio de risco maior pelos ativos
da classe em geral. Além disso, as férias de verao do hemisfério norte trouxeram uma redugao significativa
na liquidez do mercado secunddrio, e a parte de alguns casos especificos, a grande maioria dos ativos que
comp&em nossa estratégia comprada em bonds negociou num intervalo bem definido de precos ao longo
do més. Em relacdo ao mercado primario, ndo tivemos atividade relevante.

+55 11 3526-2250 R. Leopoldo Couto Magalhdes Jinior, 758 - 15° andar, Cj 152
www.azquest.com.br Itaim Bibi - Séo Paulo - SP, 04542-000

azquest_ azquest azquestinvestimentos PodQuest




NZQUEST Agosto/2023

2. Fundo AZ Quest Supra FIC FIM CP

O AZ Quest Supra teve um rendimento de +2,72% (239,0% do CDI) no més de agosto. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados oriundos do forte fechamento dos spreads de crédito. Nos
posicionamos para pegar esse movimento, e isso foi o grande destaque do més. Na parcela offshore, o
resultado foi positivo: ganhamos com a posicdo de bonds e seus hedges. Mostramos essa distribuicdo mais
detalhadamente nas figuras 1 e 2 abaixo.

. . o~ . . o~
Figura 1. Atribuicao de resultados em agosto Figura 2. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD
AZ QUEST SUPRA Long Short %CDI  Resultado AI QUEST SUPRA Short %CDI  Resultado
capital

LF 4.5% 0.0% 1231% 1 . X LF 61% 1% -0,1% 124,2% 0,67% 0,58% 0,02% 0,07%
LFSN 28,9% 28,9% 0.0% 147,1%  0.48% 0.38% 0,10% 0,00% LFSN 29.4%  294% 0.0% 1228% 3.20% 3,04% 0,14% 0.01%
Debentures 1189% 1189%  00% 209.2% 279% 1.56% 1,23% 0,00% Debentures 1033% 1033% 00% 94,2% 8,61% 1075% -227% 0.13%
Debentures hedge 4,9% 6,4% -4,2% 231.8% 013% 0,05% 0,08% 0,00% Debeniures hedge 3.5% 58% -3.7% 108,6% 0,34% 0,30% 0,04% 0,00%
Estrat. Offshore 14.5% 145% -141% 1166% 0,19% 0,00% 0.19% 0,00% Estrat. Offshore 14,9% 14,9% 14,8% 4,2% 0,06% 0,00% 0,06% 0,00%
FIDC 68% 6,8% 0,0% 1723% 0,13% 0,13% 0,00% 0,00% FADC 10.8% 10,8% 0.0% 138,3% 1.32% 1.30% 0,02% 0.00%
Estrat. Yield 11.8% 11.8% 0,0% 152.9% 021% 0,17% 0.04% 0,00% Estrat. Yield 15.2% 15.2% 0.0% 142.4% 1.91% 1.75% 0.16% 0.01%
Hedge 0.0% 0.0% 0.0% nfa -001% -0,01% 0.00% 0.00% Hedge 0.0% 0.0% -0.9% nfa -0.01% 0,00% -0,02% 0.00%
Compromissada Deb.  -98.9% 0,0% -98,9% 108,6% -1.20% -1,20% 0,00% 0,00% Compromissada Deb.  -22.5% 0,0% -22.5% 107.1% -8.44% -8,44% 0.00% 0,00%
CAIXA 8,7% 87% 0.0% 103,3%  0,10% 0,10% 0,00% 0,00% CAIXA 9.3% 9.3% 0.0% 96,2% 0.79% 0.79% 0,00% 0,00%
TOTAL 100.0% 198.9% -98.9% 2524% 2.8B8% 1.23% 1.64% 0.00% TOTAL 100,0% 192,6% -92,6% 93.9% 8,33% 1006% -1,97% 0,23%
Custas MT -0,02% Custos MT -0,08%
Supra MT 250.6% 2.85% SUPRA MT 93,0% 8,24%
Custos FIC -0.13% Custos FIC -0.92%
Supra FIC 239.0% 2.72% SUPRA FIC 82,4% 7.32%

Inciul compromissados com astro em 1itulos publicos & Gutros hedges. * Nao cabia Inchi compromissadas com lastro em Hitulos publicos e oulros hedges. *Nao caixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado
Debentures hedge 38% 38% 00% 1599% 007% 003%  004%  000% Debentures hedge 2.9% 29% 00% 1421% 037% 027% 010%  000%
Derivativos® 0.0% 0.4%  -42% n/fa  006% 0,02%  005%  000% Derivativos? 0,1% 08%  -37% nfa  -0,09% 006%  -0.15%  000%
Hedge Consolidado 3.8% 4,2% -4,2%  304,6% 0,13% 0,05% 0,09% 0,00% Hedge Consclidade 3.0% 37% -37%  10246% 0.27% 0,32% -0,05%  0,00%
Inflagao Livre 1.1% 2,2% 0,0% -30,2%  0,00% 0,00% -001%  000% Inflagao Livre 0.5% 2,1% 00% 146,1% 006% -0,02% 0,09% 0.00%
TOTAL 4,9% 6,4% -4.2%  231.8% 0.13% 0,05%  0,08% 0,00% TOTAL 3.5% 58% -37% 108,4% 0,34% 030%  0.04%  0,00%
*inchicor i que ndo 5o co exposigo de fco ¥InCILi COMPromissodas Gue NG 0 CONEMPIOAns N0 SXPOSGAO 08 Mo

Conceiluaimente esse valor podenia ser albuide o carry. no enlanto, para fins objetivos/didalicos o manfivemos em ganho dé capital, Conceltualments ssse valor poderla ser atrbuido oo carry. no entants, pora fins obletivos/didaticos o manfivemas em garha de copital
Estratégia Offshore Estratégia Offshore

Offshore 14,5% 14,5% 00%  451.6% 073% 0,00% 0.73% 0,00% Offshore 14,9% 149% 00% -1333% -1.75% 0.00% 1.75% 0,00%
Derivativos® 0,0% 00% -141% nfa_ -0.54% 0,00% -0.54% 0,00% Derivativos? 0.0% 00% -148% nfa_ 1.70% 0,00% 1,70% 0.00%
Offshore Consolidado 14,5% 145%  -14,1% 11646% 0.19% 0,00% 0.19% 0,007 Offshore Consclidado 14.9% 149%  -148% -42% -0,06% 000%  -0.06%  0.00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 3. Breakdown do fundo por rating
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Figura 4. Breakdown do fundo por setor Figura 5. Breakdown por tipo de ativo
Banks I 39,97%
Health Care I 19,6% AZ QUEST SUPRA % PL
Electrical Utiities 1N 16,5% LF/ DPGE 4,4%
Offshore I 14,5% -
Tol Roads WM 11,0% LFSN 289%
Car Rental : 10,3% Debentures 117,4%
Water Ufiities 8,4% o
Metals and Mining B 7,7% Debentures hedge 45%
Food Retall I 6,7% FIDC 7.3%
Transportafion &... 10 46,3% o
Redl Estafe M 587 Estrat. Offshore 14,5%
Energy M 53% Estrat. Yield 7.6%
OlleGas W 4,6% Compromissada Deb. 92,1%
Foods M 4,5%
Agribusiness B 4,4% Soberano + Caixa 7.3%
Retail W 4,0%
Urban Mobility W 3,5%
Consumer B 3,3%
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Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
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3. Fundo AZ Quest Luce FIC RF CP LP

Agosto/2023

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +1,78% (156,1% do CDI) no més de agosto. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito das carteiras de
debéntures em CDI e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 6 e 7 abaixo.

Figura 6. Atribuicao de resultados em agosto

Figura 7. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD

FPL

PL

AIQUESTIUCE " . %CDI  Resultado AZ QUESTLUCE _’p© %CDl  Resultado | Camege
médio ’ médio
LF 1.2% 1.2% 0.0% 11271% 0.01% 0.01% 0.00% 0.00% LF 2.3% 2.3% 0,0% 92,35% 0,19% 0.21% -0,03% 0,00%
LFSN 11.2% 11.2% 0.0% 138,53% 0.18% 0.14% 0.03% 0.00% LFSN 11.6% 11.6% 00% 11091% 1,14% 1.14% 0.00% -0.01%
Debentures 59.6% 59.64% 0.0% 191.77%  1.29% 077% 052% 000% Debentures 55.5% 555% Q0%  9276% 4.55% 570% -1.15% -001%
FIDC 4.9% 49% 0.0% 141,44% 0.08% 0.08% 0.00% 0,00% FIDC 4,3% 4,3% 00% 11678% 0.44% 0,43% 0,01% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% n/a 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA 231% 231% 0.0% 99.84% 0.26% 0.26% 0.00% 0.00% CAIXA 26,4% 26,4% 0.0% 96,55%  2,25% 2.25% 0.00% 0.00%
TOTAL 1000% 1000% 0,0% 160,0%  1.82% 1.27%  056%  0,00% TOTAL 1000% 100.0% 0.0% 99.2% 880% | 1003% -1.16% -0.02%
Custos MT -0,004% Custos MT -0,03%
LUCE MT 159.6%  1.82% LUCE MT 989% B8,77%
Custos FIC -0,04% Custos FIC -0.32%
LUCEFIC 1561%  1.78% LUCE FIC 95.3% 8.45%

" Inclui compromissadas com lastro em titulos publicos e outros hedges. * N&o caixa.

" Inclul compromissadas com lostro em titulos pabiicos e outros hedges. T Nao caixa.

Fonte: AZ QUEST

Figura 8. Breakdown do fundo por rating

Fonte: AZ QUEST

Figura 9. Breakdown do fundo por setor
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4. Fundo AZ Quest Altro FIC FIM CP

O AZ Quest Altro teve um rendimento de +2,46% (216,2% do CDI) no més de agosto. No mercado local, as
diversas estratégias apresentaram bons resultados oriundos do forte fechamento dos spreads de crédito. Nos
posicionamos para pegar esse movimento, e isso foi o grande destaque do més. Na parcela offshore, o
resultado foi positivo: ganhamos com a posicdo de bonds e seus hedges. Mostramos essa distribuicdo de
resultados detalhadamente nas figuras 10 e 11 abaixo.

Figura 10. Atribuicdo de resultados em agosto Figura 11. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD
iltado
AZ QUEST ALTRO Le Short 7%CDI  Resultado AL QUEST ALTRO Resultado |C g Trade
LF e DPGE 2.5% 0.0% 171,8% LF e DPGE 9.5% 2.5% 0,0% 108,0% 0,92% 021% 0,05% -0,04%
LFSN 15.1% 15.1% 0.0% 1433% 0,24% 0,19% 0,05% 0,00% LFSN 15.0% 15.0% 0.0% 114,8% 1.53% 1.50% 0,03% 0,00%
Debentures 108.4% 108.4% 0.0% 199.9% 245% 1.41% 1.04% 0.00% Debeniures 96,2% 26,2% 0,0% ?1.1% 781% ?.92% -2,12% 0,01%
Debentures hedge 12,8% 18,5% -10,7% 1640% 0,24% 0,13% 011% 0,00% Debentures hedge 11.8% 152% -11,4% 86,1% 0,90% 1,12% -0,27% 0,00%
Estrat. Offshore 67% 67% -6,6% 117,8% 0.09% 0,00% 0,09% 0,00% Estrat. Offshore 5.9% 5.9% -5.9% 18.0% 0,09% 0.,00% 0,07% 0,00%
FIDC 3.6% 3.5% 0.0% 169.6% 0.07% 0,.07% 0,00% 0.00% FIDC 4,3% 4.3% 0,0% 137.2% 0,52% 0.52% 0,01% 0,00%
Estrat. Yield 61% 6,0% 0,0% 1372% 0,09% 0,09% 0,00% 0,00% Estrat. Yield 6,9% 7.0% 0,0% 130,3% 081% 0.79% 0,02% 0,00%
Hedge %CDI 0,0% 0,1% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0.,00% 0,00% 0,00%
Compromissada Deb.  -71,0% 0.0% -71,0% 1087% -0.87% -0.87% 0.,00% 0.00% Compromissada Deb. -69,0% 0,0% -69.0% 106,6% -6,32% -6,32% 0,00% 0,00%
CAIXA 159% 15,8% 0,0% 122,1%  0,22% 0,22% 0,00% 0,00% CAIXA 19.4% 19.6% 0,0% 100,5% 1.74% 1,74% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 1710% -71,0% 224,5% 2,58% 1.27% 1.29% 0.01% TOTAL 100.0% 149.0% -69.0% 90.3% 8.01% 1017%  -2,14% -0,03%
Custos MT -0.01% Custos MT -0.06%
ALTROC MT 2255% 2.57% ALTRO MT 89.7% 7.95%
Custos FIC -0,11% Custos FIC -0.66%
ALTRC FIC 216.2% 2.46% ALTRO FIC 823% 7.30%
Inciul compromissadas com lastre em titulos publicos & cutros hedges. * Nao colxa, Inch mpromissados com lostro em fiiuies pUblices e outros hedges. * Nao coixa,

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidado

Debentures hedge 9.7% 9.7% 0,0% 1031% 01% 0,08% 0,04% 0,00% Debentures hedge 11.2% 11.3% 0,0% 12126  1.21% 0,98% 0,23% 0,01%
Derivativos® 0,0% 10%  -107% nfa  011% 0,05% 0,06% 0,00% Derivativos? 0,0% 01%  -11.4% nfa  -0,29% 0.16% -0,45% 0,00%
Outros* 0,0% 0,0% 0,0% nfa  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Qutros® 0.0% 0.0% 0.0% n/fa  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Hedge Consclidado 2.7% 107% -107% 198.0% 0.22% 0,12% 0,10% 0,00% Hedge Consolidado 11.2% 11.4%  -11.4% 928% 092% 1.15%  -0.22%  0,00%
Inflagdo Livre 3.0% 7.8% 0,0% 557% 0.02% 0.01% 0.01% 0,00% Inflag@o Livre 0.5% 3.8% 0,0% -54,8% -003% -0,03% 0,00% 0,00%
TOTAL 12,8% 185% -107% 1640% 0.24% 013% 011% 000% TOTAL 11.8% 152%  -11.4% 861% 0,90% 1.12%  -0.22%  0,00%
¥ inciul con Que nao sao cor G exposGH de 560 FInClUi COMPoMisioass GUE NA0 580 CONNEMPIANS NG EXPOSICaO dé fCo

Concsiluaimente esss valor poderia ser alribuids ao cary. no entanto, para fins objetivos/didaficos o manfivemos em ganho de capifal, Conceltudiments esse valor paderia ser afribuido ao cary, na entanto, para fins abjefivas/didafices o mantivemas em ganho de capitl.
Estratégia Offshore égia Offshore

Offshore 6% 6% 00%  457.2% 0,35% 0,00% 0.35% 0,00% Offshore 59% 59% 00% -10L6% -0,53% 000%  -0,53%  000%
Derivativos® 0,0% 0,0% -6,6% nfa  -026% 0,00% -0,26% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.0% -5.9% nfa_ 0,63% 0,00% 0,63% 0,00%
Offshore Consolidado 67% 67% “6,6%  117,8% 009% 0,00%  0.09% 0,00% Offshore Consclidado 59% 5% -5.9% 18.0% 0.09% 0,00% 00%%  0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 12. Breakdown do fundo por rating
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Figura 13. Breakdown do fundo por setor Figura 14. Breakdown por tipo de ativo
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Real Estate M 4,4% Debentures hedge 12,5%
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5. Fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas FIM CP

No més de agosto, o fundo AZ Quest Debéntures Incentivadas teve rendimento de (a) +2,23% (ante +0,61% do
benchmark — IMA-B5) no més, acumulando (b) +6,56% (ante +8,75% do benchmark — IMA-B5) no ano.
Ganhamos no posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros real e com o fechamento dos spreads
de crédito no més.

Figura 15. Atribuicao de resultados em agosto

1.66% 0,09%
-0,14%

0,10%

Acumulado até jul 23 IMA-BS (benchmark) Efeito Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Fonte: AZ QUEST

Figura 15.1. Atribuicao de resultados em 2023 - YTD

0.67%
8,75% [
I
-0,88% -0,25%
IMA-B5 (benchmark) Efeita Curva Efeito Crédito Custos Qutros Deb FIC

Efeito Curva: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de mercado existente nos titulos
da carteira do fundo.

Efeito Crédito: Corresponde ao componente de resultado proveniente da parcela de risco de crédito existente nos titulos
da carteira do fundo. Este item captura tanto os juros adicionais por se carregar um titulo de crédito quanto o efeito das
variagBes do spread de crédito de cada ativo que compd&e o fundo.

Fonte: AZ QUEST
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Figura 15.2. Curva de juros real
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Figura 16. Breakdown do fundo por rating
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Figura 17. Breakdown do fundo por setor

Figura 18. Breakdown por tipo de ativo
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6. Fundo AZ Quest Icatu Conservador — Previdéncia CP

O AZ Quest Icatu Conservador teve um rendimento de +1,68% (147,1% do CDI) no més de agosto. As diversas
estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito das
carteiras de debéntures em CDI e LFSN. Mostramos essa distribuicdo mais detalhadamente nas figuras 19 e 20
abaixo.

Figura 19. Atribuicao de resultados em agosto Figura 20. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

FPL
médio

LF & DPGE 2.2% 2.2% 0.0% 94.5% 0.19%

AZ QUEST PREV FCDI Resultado AT QUEST PREV

%CDI Resultado

LF e DPGE 0.00%
LFSN 16,3% 163% 00% 141,5% 0.26% 0,21% LFSN 152% 15,2% 0,0% 114,5% 1,55% 1.51% 0,03% 0,00%
Debentures 50.7% 507% 0.0% 187.5% 1.08% 0.67% Debentures 52.1% 521% 0,0% 70.5% 326% 531% -2.03% -0,02%
Debentures hedge 48% 9.3% -47% 151,5% 0.08% 0,05% Debeniures hedge 4,3% 67% -4,8% 58,9% 022% 0,39% -0,16% 0,00%
FIDC 51% 5,1% 0.0% 139.0% 0.08% 0,08% FDC 4,4% 4,4% 0,0% 119.5% 0.47% 0,46% 001% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0,0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
CAIXA + Outros 21,6% 21,.6% -02% 102.0% 0,25% 0,25% | CAIXA + Outros’ 21.7% 21.7% -0.3% 97.9% 1.89% 1.89% 0.00% 0.00%
TOTAL 100,0%  100,2% -02% 156.2% 1.78% 1.27% 0.51% 0,00% TOTAL 100,0% 100.3% -0.3% 87,7% 7.77% 1007% -2,18% -0.01%
Cusfos MT -0,05% Custos MT -0,36%

AIQ MT Prev. 151.9% 1.73% PREV MT 83.6% 741%

Custos FIC -0,05% Custos FIC -0.41%

AIQ ICATU 147.1% 1,68% PREV ICATU FIC 79.0% 7,00%

'Inclui a NIN-B casada [com hedge no DAP). ' Inclui a NIN-B casada (com hedge no DAP)

Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge consolidade

Debentures hedge 4,5% 4,5% 0.0% 107.8% 0.06% 0,04% 0,02% 0.00% Debentures hedge 4,3% 4,3% 00% 1016% 0,3%% 0,36% 0,02% 0.00%
Derivativos® 0.0% 01% -4.7% nfa 0.04% 0.02% 0.02% 0,00% Derivativos® 0.0% 0.5% -48% n/a 011% 0.07% -0,18% 0,00%
Hedge Consolidado 4,5% 47% -4,7% 181,8% 0,09% 0,06% 0,047 0,00% Hedge Consclidado 4,3% 4,8% -48% 71,8% 027% 0,43% -0,16% 0,00%
Inflagéo Livre 0.3% 4,6% 0,0% -310,2% -0,01% -0,01% 0,00% 0,00% Inflagao Livre 0,0% 1.9% 00% n/a -0,05% -0,05% 0,00% 0,00%
TOTAL 4.8% ?.3% -47% 151.5% 0,08% 0,05% 0.04% 0,00% TOTAL 4,3% 67F -48% 589% 0.22% 0.39% 016% 000%
2 N&io caixa. ? inclui compromissadas que néo séo confempladas na exposicdo de risco = Nao caixa. * inclui compromissadas que néo sto contempladas na exposicao de rsco

Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST

Figura 21. Breakdown do fundo por rating Figura 22. Breakdown do fundo por setor
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7. Fundo AZ Quest Valore FIRF CP

O AZ Quest Valore teve um rendimento de +2,04% (179,0% do CDI) no més de agosto. As diversas estratégias
apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito das carteiras de
debéntures em CDI e debéntures hedgeadas. Mostramos essa distribuicdo de resultados detalhadamente nas
figuras 23 e 24 abaixo.

Figura 23. Atribuicdo de resultados em agosto Figura 24. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

Risco ado Risco

m“"::'}g Long Short ZCDI Resultado | Cc c » B Long Short ZCDI Resultado -~
LF 2.6% 26% 00% 112.1% 0.04% 0,03% 000%  0.00% LF 40% 40% 00% 959% 0,34% 038% -003% -001%
LFSN 13.5% 13.5% 00% 148,1% 0,23% 017%  005%  000% LFSN 12.5% 12.5% 00% 1166% 1,30% 1.25%  006% 0,01%
Debentures 82.7% 827% 00% 186,6% 1.74% 1,07% 067%  000% Debentures 73.0% 73.0% 00% 94.7% 6,15% 7.45%  -1.27%  -003%
Debentures hedge  10,4% 172% 9.9% 1964% 0,23% 011%  012%  000% Debentures hedge  9.3% 133% -100% 74,5% 0,62% 090% -028% 000%
FIDC 4,7% 4,7% 0,0% 1549% 0,08% 0,08% 0,00% 0,00% FIDC 4,6% 4,6% 00% 1222% 0,50% 0,50% 0,01% 0,00%
Estrat. Yield 1.7% 1.7% 0,0% 169,0% 0,03% 0,02% 0,01% 0,00% Estrat. Yield 2.9% 2.9% 0,0% 1367% 0,35% 0,34% 0,01% 0,00%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0,0% n/a 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% Hedge %CDI 0.0% 0,0% 0,0% nfa 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Compromissada De -22,5% 00% -29.3% 109.0% -0.36% -0,36% 0,00% 0,00% Compromissada De -27,5% 00% -27.6% 1069% -2,52% -2.52% 0,00% 0,00%
CAIXA 13,9% 13.9% 00% 99.5% 0,16% 0,16% 0,00% 0,00% CAIXA 21.1% 21,1% 00% 926,2% 1.81% 1.81% 0,00% 0,00%
TOTAL 100,0% 129,3% -29.3% 188,1% 2,14% 1.29%  085%  0,00% TOTAL 100,0% 127,6% -27.6% 97.7% 8,67% 10,28% -1,50% -0,05%
Custos MT -0,10% Custos -0,73%
VALORE 179.0% 2,04% VALORE 89.5% 7.94%
' Inclu compramissades com lasira em Hiuios publicos & ouires hedges. * Noo caixa *Inclui compromissades com lasira em Hiuios publices e euires hedges. * Noo caixa
Estratégia de hedge consolidado Eshatégia de hedge consolidado
Debentures hedge  9.4% 9.4% 00% 1097% 0,12% 0,08% 0,04%  0,00% Debentures hedge  9.3% 9.3% 00% 1269% 1,05% 0,82% 0,23%  001%
Derivativos® 0.0% 0.5% 2.9% nfa 0,12% 0,05% 0,07% 0,00% Dertivativos® 0.0% 07% -100% nja -0,34% 0,16% -0,50% 0,00%
Hedge Consolidado  7.4% ?.9%  -9.9% 217.5% 0,23% 012% 011%  0,00% Hedge Consolidado  7.3% 100% -100% 854% 0.71% 0,98% -0.27%  0,00%
Inflagac Livre 1.0% 73% 000% -1.8% 0,00% -001% 001%  0,00% Inflagao Livre 0,0% 3,2% 00% n/a -0,09% -008% -001%  0,00%
TOTAL 10,4% 172%  9.9% 196.4% 0,23% 011%  0.12%  0,00% TOTAL ?2.3% 13.3% -100% 74.5% 0.62% 0,90%  -0.28%  0,00%

Inclui compromissadas com lastra em titulos poblices & ouTros hedges. 2 NGO caixa. Inclui compromissodas com lastra em titulos pUblicos e ouTIos hedges. 2 NGO caixa.

Fonte: AZ QUEST

Fonte: AZ QUEST

Figura 25. Breakdown do fundo por rating

Figura 26. Breakdown do fundo por setor
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8. Fundo AZ Quest Altro Prev

O AZ Quest Altro Prev teve um rendimento de +1,80% (158,4% do CDI) no més de agosto. As diversas
estratégias apresentaram bons resultados, com destaque para o fechamento dos spreads de crédito das
carteiras de debéntures em CDI e LFSN. Mostramos essa distribui¢do de resultados detalhadamente nas figuras
27 e 28 abaixo.

Figura 27. Atribuicao de resultados em agosto Figura 28. Atribui¢ao de resultados em 2023 - YTD

Risco | Breakdo

%CDI  Resultado | Carrege

LF 0.6% 0.6% 0.0% 321.52% 0.16% 0.05% 0.09% 0.02%

08%  08% 100,38% = = = 2
. 145%  14s%  00%  saon  025% | 019%  005%  001% LFSN 142%  142% 00% 12931% 1.63% | 1.40% 021%  002%
T Bins B onn o s Voon neen e Debentures 553% 553% 00% 13045% 641% | 554% D61%  1.49%
Debentureshedge  11%  LI%  -02%  7699% 001% | 001% 000%  0.00% Debenfureshedge 02%  02% 00% -5/.93% -001% | 004% 000%  0.00%
FIDC 7.4%  74% 00%  15601% 013% 013% 000% 000% FIbC /5% 75%  00% 13662% 091% | 089% 002%  000%
Eetrat. Yield 01% 01T 00%  4571% O000% | 000%  000%  0.00% Estrat. Yield 07% 07% 00% 15128% 010% | 009% 001% 000%
Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% nfa 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% Hedge %CDI 0.0% 0.0% 0.0% #DIV/Ol  0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
CAIXA 192%  192%  00%  10489% 023% | 023% 000%  000% CAIXA 21,6%  216% 00%  97.32% 1.87% | 186% 000%  000%
TOTAL 1000% 1002% -02%  1830%  209% | 136%  0,69%  0,04% TOTAL 1000% 1000% 00%  1291% 11,45% | 10,18% -027% _ 152%
Custos MT -0,280% Custos MT 1,276%
ALTRO PREV 158,4%  1.80% ALTRO PREV 1147% 1017%
! Inciui compromissadas com lastre em titulos publicos e outros hedges. NGO Caixa. "Inchui :ompromissodm com lastro em ttulos pUbHCDs e outros hedgei‘ INGo coixa.
Estratégia de hedge consolidado Estratégia de hedge lidado
Debenfureshedge  0.2% 02% 00%  404%  000% 1 000%  000%  000% Debentures hedge  0,2% 02% 00% 535% 00I% | 001% 000% 000%
Derivativos® 0.0% DO%  02% nfa_ DOO% 4 000% 000%  000% Derivativos® 0,0% 00% 00%  nfa -007% | -002% 000% 0,00%
Hedge Consolidado  0.2% 02% 02% 147.9% 000% | 000% 000% 000% oG T A B e oos
Inflagéio Livre 0.9% 0.9% 0.0% n/a 0,01% 0.01% 0,00% 0,00% )

Inflag&o Livre 0,0% 00% 00% n/a 0,05% 0,05% 000% 0,00%
TOTAL 11% 1% 02%  770% 001% | 001% 000% 000%

TOTAL 0,2% 02% 00% -57.9% -0,01% | 0,04% 0,00% 0,00%
Fonte: AZ QUEST Fonte: AZ QUEST
Figura 29. Breakdown do fundo por rating Figura 30. Breakdown do fundo por setor
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As informagd&es contidas neste material sdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacgdo de
compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisGes de
investimento tomadas com base nas informacg&es contidas neste material. A AZ Quest Investimentos Ltda. ndo comercializa nem distribui quotas
de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sdo de carater exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado
ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos
pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de investimento. Tais estratégias,
da forma como sdo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas.

AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa — duragéo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) ap0s a cotizacdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM
CP: multimercado livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidacdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a
cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM:
multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+29(c)/D+1(u)
apos a cotizagdo respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debentures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI RF CP: renda
fixa — duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apds a cotizagdo
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia renda fixa,
crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizagdo respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM CP: multimercado livre, crédito privado,
destinado a investidor qualificado, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizagdo respectivamente.

O investimento em Fundo ndo é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliagdo da performance do Autorregulagao
fundo de investimentos, é recomendavel uma analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Este material ANBIMA
ndo devera ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizagdo da AZ Quest

Investimentos. Para mais informacdes, ligue para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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