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CARTA MENSAL - ABRIL 2022

Caros Parceiros e Investidores,

No mundo e no Brasil, a inflacdo contfinuou sendo o tema principal em abril. O més foi marcado
pela continuidade da guerra entre Russia e Ucrdnia e pela intensificacdo da estratégia “covid-
zero” na China. Esses dois fatos marcantes tém sugerido reorganizacdo menos célere das
cadeias produtivas e maior persisténcia do processo inflaciondrio ao redor do globo.

No continente asidtico, as medidas de “covid-zero” e a continuidade dos surtos da doenca em
Shanghai e agora em Pequim corroboram para o viés negativo da atividade na Chinag,
enguanto o Governo ndo apresenta medidas mais expressivas de suporte d economia
(projecoes de crescimento do mercado j& se situam abaixo de 5% ante uma meta de 5,5% do
Governo). A reunido do Politburo (Comité do Partido Comunista), seguida por anuncios de
estimulos a setores relevantes - como tecnologia e infraestrutura, pelos principais lideres do
Partido Comunista, serviram de alivio aos mercados, mesmo sem nenhum plano econémico
divulgado e com a manutencdo das medidas de combate aos surtos de covid. O
recrudescimento dessas medidas restritivas na capital (com o receio de que se torne a nova
Shanghai) e a queda significativa dos PMIs de abril (indices de atividade econdmica em terreno
contracionista) sinalizam desaceleracdo na atividade, cendrio que deverd persistir enquanto
ndo vierem indicativos mais claros de estimulos por parte do Governo.

Na Europa, a Ultima reunido do Banco Central (ECB) em abril trouxe poucas surpresas, sendo a
reunido de junho mais relevante por tfrazer atualizacdes das projecoes frimestrais do ECB. No
entantfo, os direfores adotaram um tom mais hawk (duro) ao longo do més, reconhecendo o
avanco da inflagdo e os riscos provenientes da guerra na Ucrdnia. Os niUmeros de inflacdo de
abril tiveram composicdo adversa, mostrando uma aceleracdo mais pronunciada no nicleo (de
2,9% para 3,5% no interanual) se comparado ao indice cheio (de 7,4% para 7,5% interanual).
Com relacdo d guerra na Ucrdnia, cada vez mais se tem delineado um quadro de conflito mais
duradouro. As tropas russas continuam focadas na regido leste do pais, enquanto paises do
Ocidente seguem conftribuindo com armas e equipamentos. A RuUssia tomou a iniciativa das
sangoes e cancelou o fornecimento de gds natural para a Poldénia e Bulgdria, enviando um aviso
de que poderd repetir essa medida para os demais paises do continente. Logo, as expectativas
atuais para o continente europeu sdo de um adiantamento do processo de restricdo monetdria
- com aumento de juros ainda esse ano e de confinuidade do conflito e seus riscos inerentes por
tempo indeferminado.

Nos EUA, houve a surpresa negativa com a divulgacdo do PIB do primeiro trimestre: -1,4% na
variacdo frimestral anualizada (expectativas estavam em torno de +1%), com destaque para a
contribuicdo negativa da balanca comercial e positiva da demanda inferna, ressaltfando os
sinais de um mercado de frabalho ainda aquecido. Outros indicadores apontaram para um
crescimento menos acelerado da economia americana, notadamente os ISMs (que vém caindo
hd alguns meses) e as vendas no varejo. Com a alta dos juros de longo prazo, indicadores do
mercado imobilidrio também comecam a arrefecer. A inflacdo revelou uma composicdo
benigna no més de marco, com um nUmero abaixo do esperado para o nicleo (4% ante 5,2%
esperado, na variacdo mensal anualizada) e em linha no indice cheio (8,5% interanual). O
desafio atual do Fed consiste em recuperar a credibilidade no controle da inflacdo sem
contribuir sobremaneira para uma queda na atividade: ou seja, subir a taxa de juros sem causar
uma recessdo. Falas recentes dos membros do FOMC (Comité de Politica Monetdria) indicam
que vao agir de forma tempestiva no sentido de atingir o juro neutro. O cendrio de 3 altas de 50
bps seguidas por 3 altas de 25 bps j& contempla o juro neutro ao final de 2022 (2,4%). J& no
cendrio com 6 altas de 50 bps, o juro iria para 3,25%, 85 bps acima do neutro. Altas de 75 bps
também foram aventadas pelos membros mais hawk do Comité. Enfretanto, ainda parece um
cendrio de cauda, dadas as incertezas atuais acerca dos desdobramentos geopoliticos no
mundo (e seus reflexos nas economias), bem como a dificuldade em interpretar e projetar os
cendrios desde o advento da pandemia.
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No &dmbito doméstico, a inflacdo ao consumidor mantém-se persistente e elevando o pico em
12 meses. Em marco de 2022, o IPCA acelerou para 1,62%, acumulando 11,3%, acima dos 10,54%
registrados em fevereiro. Nossa previsdo é que, para 2022, o IPCA se reduza para 8,3%, indicando
que ocorrerd algum processo de convergéncia d meta de 3,5% estabelecida pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN). Ressalte-se que o entendimento sobre o processo inflaciondrio
corrente continua sendo desafiador e as noticias externas e internas ndo contribuem para um
processo mais rapido de convergéncia & meta.

No &dmbito das noticias externas, como analisado anteriormente, ainvasdo da Russia na Ucrénia
dura muito mais que o racionalmente esperado, dada a supremacia do exército russo,
aproximando-se de dez semanas de duracdo: quanto mais esse conflito se alongar, mais se
elevam os riscos de o pico da inflacdo em 12 meses confinuar a se elevar, devido aos aumentos
nos precos do dleo e do gds e de commodities alimenticias, como o trigo e o milho. Por sua vez,
as restricoes recentemente impostas na China acentuam o desarranjo nas cadeias produtivas e
elevam o risco de precos maiores e por mais tempo.

J& as noticias internas apontam que, apesar de vir superando més-a-més as expectativas em
relacdo aos resultados fiscais esperados, o Governo vem praticando robusta politica fiscal
anticiclica, espraiando significativo montante de crédito subsidiado e de recursos financeiros
neste primeiro semestre, na ordem de quase R$ 300 bilhdes, segundo nossas estimativas. De fato,
a expressiva liberacdo (ndo esperada) de recursos e crédito neste semestre por meio de
antecipacdo do 13° dos beneficios previdencidrios do INSS, liberacdo de saque do FGTS,
renovacdo do PRONAMPE e do PEAC - programas que se imaginava que seriam extinfos em
2021, perddo da divida do FIES, entre outras medidas, tém contribuido para que a politica
monetdria perca a poténcia no curto prazo.

Por outro lado, essa expansdo fiscal contribuiu para que a atividade econdmica ndo desacelere
mais bruscamente, assim como para as sucessivas revisdes para cima nas previsdes de atividade
econdmica, em relacdo ao que se esperava no comeco deste ano. Os investimentos publicos
(em consequéncia da disponibilidade dos recursos por parte dos governos subnacionais), os
investimentos privados (advindos das concessoes j& realizadas) e o crescimento do setor externo
(decorrente sobretudo dos maiores precos das commodities exportadas) também devem
conftribuir para que o PIB ndo desacelere bruscamente. Esperamos um crescimento de 0,6% em
2022, com viés de alta.

No atual ciclo de alta da Selic, esperamos que na préxima reunido do Copom a taxa bdsica de
juros seja elevada para 13,25% (aumento de 0,5 ponto percentual) e com o Banco Cenfral
deixando a comunicacdo aberta. Com isso, hd chance de a taxa continuar se elevando ao
nivel de taxa real de juros que desacelere a economia, considerando que, tanto em termos ex-
post (jd realizadas) quanto ex-ante, as taxas reais de juros ainda ndo estdo relativamente altas,
visto que em termos correntes temos uma combinacdo de IPCA indo para cerca de 12% e Selic
de 12,75% em 12 meses.

A comunicacdo do Banco Cenftral, daqui em diante, nas atas e nas reunides com o mercado,
serd crucial para mantermos ou alterarmos nosso cendrio para a Selic, assim como
estabelecermos nossa previsdo de cdmbio, visto que faxas reais de juros mais atrativas
contribuem para um cdmbio menos depreciado. No momento, ao considerar cendrio o de uma
politica fiscal responsdvel e a natural incerteza de ano eleitoral, esperamos um cémbio de
R$/US$ 5,0 no final deste ano.

ESTRATEGIA MACRO

Em abril, a maior contribuicdo positiva para os Fundos Multimercados Macro veio de posicoes
em indices de acdes internacionais, que consistem em vendas das bolsas americanas (S&P-500
e Nasdaq) via futuros e opcoes, confra a compra de acdes chinesas (MSCI China).
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Em seguida, apresentaram contribuicdes relevante também as posicdes em juros internacionais,
especialmente compradas nas taxas europeias e, em menor grau, nas americanas, além de
algumas posicoes em inclinacdes nestas e na curva de juros do Reino Unido.

Outras contribuicdes positivas vieram do livio de moedas internacionais, comprado em Délar
australiano, Peso mexicano e Coroa sueca, confra venda de Renminbi chinés, Euro, Franco suico
e Yen japonés.

A exposicdo vendida em Doélar e comprada no Real em conjunto com a venda de lbovespa
gerou resultado neutro no més e as posicoes em commodities deram resultado marginalmente
positivo.

A Unica contribuicdo negativa foi em juros locais, sendo que grande parte foi devolugcdo dos
ganhos obtidos com as opcdes de Copom no més anterior. Uma pequena exposicdo doada na
parte intermedidria da curva DI também gerou perdas.

No més de abril, nossos fundos Macro voltaram a registrar fortes altas. O AZ Quest Multi fechou o
més com +1,34%, o MZK Dindmico com +0,92% e o AZ Quest Multi Max com resultado de +2,10%.
O fundo AZ Quest Multi PWR, versGo mais agressiva da estratégia Macro e que busca uma
utilizacdo de risco +1,5x maior do que o Multi Max, encerrou o més com performance de +2,47%,
chegando a +11,97% no ano.

ESTRATEGIA DE RENDA VARIAVEL

Abril foi um més de forte realizacdo nas bolsas mundo afora. Cairam as bolsas nos EUA, na Europa
e em grande parte dos Mercados Emergentes. Nesse movimento generalizado de aversdo ao
risco, pesaram nas decisdes dos investidores a leitura de que o Fed terd que subir mais os juros
para confrolar a inflagdo, a continuidade da invasdo da Russia na Ucrénia e os lock downs nas
grandes cidades industriais na China.

Com o entendimento de que o Fed terd que conduzir um aumento maior dos juros, vimos ao
longo do Ultimo més um ajuste relevante nas taxas de desconto embutidas nos valuations das
empresas ligadas a tecnologia e crescimento das bolsas americanas. Muitas dessas empresas j&
cairam mais de 50% em relacdo aos seus picos de preco.

Em meio a esse ambiente global mais adverso, cautela foi a palavra-chave em nossas decisoes
de alocacdo. Posicionamos os portfélios de maneira mais defensiva, protegendo nossos fundos
de uma realizacdo maior. Seguimos alocando nos setores de commodities, onde vemos
fundamentos para suporte de precos em funcdo dos gargalos globais de oferta, e em setores
mais defensivos, com menores multiplos, como é o caso de bancos e de empresas de energia
elétrica. Nos mandatos em que é possivel fazé-lo, seguimos com posicdes vendidas em e-
commerce e varejo.

Os resultados de abril reforcam a tese de que os investidores que alocam em nossos fundos de
acdes ndo estdo comprando lbovespa, mas sim uma carteira de empresas que deverd superar
o retorno do indice no longo prazo.

Neste més, nossos fundos de acdes tiveram retorno negativo, porém todos eles com
desempenho acima dos seus respectivos benchmarks. Destaque para o AZ Quest Top Long
Biased com retorno de -3,33%, cerca de 7,0 p.p. melhor que o IBX. O AZ Quest Agoes registrou
retorno negativo de -7,72%, 2,4 p.p. acima do Ibovespa, e o AZ Quest Small Mid Caps encerrou
omés com-5,92%, 2,4 p.p. melhor que o SMLL. Ao mesmo tfempo, nosso fundo Long and Short AZ
Quest Total Return obteve um reforno de 2,09%, equivalente a 250% do CDI, resultado das
protecdes em seu portfdlio.
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ESTRATEGIA CREDITO

O més de abril foi agitado no mercado primdrio de crédito local, com grande niumero de ofertas
precificadas. O apetite por ativos de crédito continuou elevado, parte explicado pela captacdo
da indUstria de renda fixa e crédito e da perspectiva de elevados carregos por um prazo adinda
longo. Do lado da qualidade de crédito das empresas, essa janela forte de emissdes € positiva
para o perfil de suas dividas e também por antecipar captacdes em ano eleitoral. O mercado
secunddrio também teve boa liquidez e viés comprador, o que se refletiu em spreads de crédito
variando entre pequenos fechamentos e estabilidade.

O AZ Quest Luce teve um rendimento de +0,89% no més de abril, resultado um pouco acima da
rentabilidade-alvo de longo prazo pensada para o fundo. As diversas estratégias apresentaram
bons resultados no més, com destaque para a carteira de LFSN. O AZ Quest Valore teve um
rendimento de +0,90% no més de abiril, resultfado um pouco acima da rentabilidade-alvo de
longo prazo pensada para o fundo. As diversas estratégias apresentaram bons resultados no
més, com destaque para as carfeiras de debéntures hedgeadas e LFSN.

O AZ Quest Aliro feve um rendimento de +0,97% no més de abril, resultado em linha com a
rentabilidade-alvo de longo prazo pensada para o fundo. No mercado local, as diversas
estratégias apresentaram bons resultados no més, com destaque para a carteira de debéntures
hedgeadas. J& na parcela offshore, o mau humor para risco no mercado internacional na Ultima
semana do més resultou em rdpida abertura dos spreads dos bonds corporativos brasileiros,
defraindo a boa performance que vinha sendo apresentada. O AZ Quest Supra teve um
rendimento de +0,94% no més de abril, resultado abaixo da rentabilidade-alvo de longo prazo
pensada para o fundo (embora acima do CDI). No mercado local as diversas estratégias
apresentaram bons resultados no més, com destaque para a carteira de debéntures
hedgeadas. J& na parcela offshore, o mau humor para risco no mercado internacional na Ultima
semana do més resulfou em rdpida abertura dos spreads dos bonds corporativos brasileiros,
defraindo a boa performance que vinha sendo apresentada.

Por fim, o AZ Quest Debéntures Incentivadas teve um rendimento de +1,51% no més de aboril,
resulfado um pouco abaixo do IMA-BS (+1,56%). Ganhamos com o fechamento dos spreads de
créditos, contudo ndo suficiente para compensar o resultado negativo oriundo do
posicionamento relativo entre os vértices da curva de juros real e os custos dos fundo.

OUTRAS ESTRATEGIAS

Més apds més, o AZ Quest Low Vol vem se destacando em nossa grade de produtos. O Fundo
encerrou o més de abril com retorno de +0,88% (ou 106% do CDI) e nos Ultimos 12 meses rendeu
0 equivalente a +143% do CDI. Ao mesmo fempo, o fundo AZ Quest Termo rendeu 0,76% no més
(91% do CDI), acumulando o equivalente a 105% do CDI em 12 meses, mantendo sua
rentabilidade-alvo planejada.
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RENTABILIDADES

Comparagdo com

Fundos Inicio Rentabilidades Benchmark
AZ QUEST ACOES 01-jun-05 -7,72% 2,.97% 24p.p. 01p.p.
Acoes AZ QUEST SMALL MID CAPS 30-dez-09 -5,92% -0,02% 24p.p. 22p.p.
AZ QUEST TOP LONG BIASED 18-out-11 -3,33% -4,34% 68p.p. -7.6p.p.
AZ QUEST AZIMUT EQUITY CHINA DOLAR  26-fev-21 -1,58% -31,12% = =
AZ QUEST EQUITY HEDGE 30-nov-07 1,15% 2,49% 138% 76%
Long Short
AZ QUEST TOTAL RETURN 23-jan-12 2,09% 2,22% 250% 68%
AZ QUEST MULTI 13-set-13 1,34% 6,10% 160% 186%
MZK DINAMICO 30-abr-18 0,92% 5,60% 110% 171%
AZ QUEST MULTI MAX 24-fev-17 2,10% 9.50% 251% 290%
Macro AZ QUEST MULTI PWR 31-ago-21 2,47% 11,97% 296% 365%
AZ QUEST YIELD 20-set-12 0,26% 2.00% 31% 61%
AZ QUEST JURO REAL 03-out-18 0.91% 4,29% 0.6 p.p. -1,1p.p.
AZ QUEST LUCE 11-dez-15 0.89% 3.57% 106% 109%
AZ QUEST VALORE 09-fev-15 0,90% 3.52% 108% 107%
Crédito AZ QUEST ALTRO 15-dez-15 0.97% 3.80% 116% 116%
AZ QUEST SUPRA 15-jun-20 0,94% 3.43% 113% 105%
AZQ DEBENTURES INCENTIVADAS 06-set-16 1.51% 5,38% 00p.p. -0.1p.p.
Arbitragem AZ QUEST LOW VOL 28-nov-08 0.88% 4,70% 106% 143%
AZ QUEST TERMO 03-ago-15 0.76% 3,40% 21% 104%
AZ QUEST RV PREV ICATU 19-fev-20 -5,01% 2.34% 1.9p.p. -0.9p.p.
Previdéncia AZ QUEST PREV IC:ATU MULTI 22-abr-15 1,00% 5,20% 120% 159%
AZ QUEST INFLACAO ATIVO PREV 28-fev-20 0,25% 201%  -0.6p.p. -1,7p.p.
AZ QUEST PREV ICATU LUCE 09-set-16 0.87% 3.43% 104% 105%
CDI 0.83% 3,28%
lbovespa -10,10% 2,91%
indice Small Caps -8,36% -2,24%
IBX-100 -10,11% 3,27%
IMA-B 0.83% 3.73%
IMA-B 5 1,56% 5,43%
IMA-B 5+ 0,08% 1,99%
Délar (Ptax) 3.83% -11,85%

Os relatérios gerenciais com estatisticas de performance e risco estdo disponiveis para download
nos links acima.


http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-acoes.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-small-mid-caps.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-top-long-biased.pdf
https://www.azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-azimut-equity-china-dolar.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-equity-hedge.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-total-return.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-multi.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/mzk-dinamico.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-multi-max.pdf
https://www.azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-multi-pwr.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-yield.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-juro-real.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-luce.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-valore.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-altro.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-supra.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-debentures.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-low-vol.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-termo.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-icatu-rv-prev.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-icatu-multi-prev.pdf
http://azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-inflacao-ativo-prev.pdf
https://www.azquest.com.br/wp-content/uploads/arquivos-fundos/az-quest-icatu-luce.pdf
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As informacdes contidas neste material sGdo de carater meramente e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer recomendacdo de compra ou venda de qualquer ativo
negociado nos mercados financeiro e de capitais. A AZ QUEST ndo se responsabiliza pelas decisdes de investimento tomadas com base nas informagdes contidas neste material. A AZ Quest
Investimentos Ltda. nGo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste material sGo de cardter exclusivamente
informativo. E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A
rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Todos os fundos de investimento geridos pela AZ Quest Investimentos Ltda. utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de
suas politicas de investimento. Tais estratégias, da forma como sGo adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cofistas.

AZ QUEST ACOES FIC FIA: agdes livre, renda variavel, destinado ao pUblico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte
http://azquest.com.br/az-quest-acoes-fic-fia/; AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA: agdes livre, renda variavel, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em
D+27(u)/D+2(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-small-caps-fic-fia/; AZ QUEST TOP LONG BIASED FIC FIA: agdes livre, renda varidvel, destinado ao
publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+30(u)/D+2(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-top-long-biased-fic-fia/; AL
QUEST EQUITY HEDGE FIC FIM: multimercado livre, renda varidavel, destinado ao publico em geral, prazo de cofizagdo e liquidagdo de resgate em D+5(u)/D+1(u) apds a cotizagdo,
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-equity-hedge-fic-fim/; AZ QUEST TOTAL RETURN FIC FIM: multimercado long short direcional, renda varidvel, destinado ao pUblico em
geral, prazo de cotizago e liquidacdo de resgate em D+27(u)/D+2(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-total-return-fic-fim/; AZ QUEST MULTI FIC FIM:
multimercado macro, multimercado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte
http://azquest.com.br/az-quest-multi-fic-fim/; MZK DINAMICO FIC FIM: multimercado macro, multimercado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidacdo de resgate em
D+30(c)/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/dinamico. Este fundo € gerido pela MZK Asset Management, empresa coligada & AZ Quest Investimentos
;AZ QUEST MULTI MAX FIC FIM: multimercado macro, multimercado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+29(u)/D+1(u) apds a cotizacdo,
respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-multi-max-fic-de-fim/; AZ QUEST YIELD FIC FI RF LP: renda fixa - duracéo livre, renda fixa, destinado ao publico em geral, prazo de
cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-yield-fic-fi-rf-p/; AZ QUEST JURO REAL FIC FI RF LP: renda fixa -
duracdo livre, renda fixa, destinado ao pUblico em geral, prazo de cotizacdo e liquidacdo de resgate em D+4(u)/D+1(u) apds a cotizagdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-
quest-juro-real-fic-fi-rf-p/; AZ QUEST LUCE FIC FI RF CP LP: renda fixa - duracdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cofizacdo e liquidagdo de resgate em D+0/D+1(u)
apods a cotizagdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-luce-fic-fi-rf-cp-lp/; AZ QUEST ALTRO FIC FIM CP: multimercado dindmico, crédito privado, destinado ao publico em
geral, prazo de cotizacdo e liquidagdo de resgate em D+44(c)/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-altro-fic-fim-cp/; AZ QUEST SUPRA FIC FIM
CP: multimercado livre — duragdo livre, crédito privado, destinado ainvestidores qualificados, prazo de cotizacdo e liquidagdo de resgate em D+89(c)/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente,
consulte http://azquest.com.br/az-quest-supra-fic-fim-cp/; AZ QUEST DEBENTURES INCENTIVADAS FIM: multimercado estratégia especifica, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo
de cotizacdo e liquidacdo de resgate em D+29(c)/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-debéntures-incentivadas-fim-cp/; AZ QUEST VALORE FI
RF CP: renda fixa - duragdo livre, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de resgate em D+4(c)/D+1(u) apos a cotizacdo, respectivamente, consulte
http://azquest.com.br/az-quest-valore-fi-rf-cp/; AZ QUEST ICATU MULTI PREV FIC FIM: previdéncia multimercado, multimercado, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidago
de resgate em D+1(u)/D+3(u) apds a cofizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-icatu-multi-previ-fic-fim/; AZ QUEST PREV ICATU CONSERVADOR FIC RF: previdéncia
renda fixa, crédito privado, destinado ao publico em geral, prazo de cofizacdo e liquidacdo de resgate em D+1(u)/D+2(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte
http://azquest.com.br/az-quest-prev-icatu-conservador-fic-rf/; AZ QUEST LOW VOL FIM: multimercado dindmico, arbitragem, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidagdo de
resgate em D+0/D+1(u) apds a cotizagcdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-legan-low-vol-fim/; AZ QUEST TERMO FIM: multimercado livre, arbitragem, destinado ao
publico em geral, prazo de cotizacdo e liquidacdo de resgate em D+5(u)/D+1(u) apds a cotizacdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-termo-fim/; AZ QUEST AZIMUT
IMPACTO FIC FIM: multimercado livre, impacto social, destinado ao publico em geral, prazo de cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+5(u)/D+1(u) apds a cotizagdo, respectivamente, consulte
http://azquest.com.br/az-quest-azimut-impacto-fic-fim/; AZ QUEST AZIMUT EQUITY CHINA FIC FIA IE: acdes investimento no exterior, renda varidvel, destinado a investidores qualificados, prazo de
cotizagdo e liquidacdo de resgate em D+1(u)/D+4(u) apds a cotizagdo, respectivamente, consulte http://azquest.com.br/az-quest-azimut-equity-china-fic-fia-ie/.

O investimento em Fundo n&o é garantido pelo Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance do fundo de investimentos, € recomenddvel uma andlise de periodo de, no
minimo, 12 (doze) meses. Este material nGo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ Quest Investimentos. Para mais informagdes, ligue

para (55) 11 3526 2250 ou acesse www.azquest.com.br.
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