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AZ Quest Azimut Equity China Délar FIC FIA IE
Comentarios de fevereiro de 2023

Em fevereiro, o fundo AZ Quest Azimut Equity China Délar teve uma desvalorizacdo de -10,59% na USD

Share Class, em Luxemburgo, enquanto seu benchmark teve de -7,83%.

Durante o més de fevereiro, vimos mais sinais de afirmacdo da recuperacdo econdmia chinesa, com
algumas grandes divulgagdes de resultado e de PMI, indicador econdmico que mede a atividade
dos setores de producdo e manufatura, que confirmaram a aceleracdo da atividade econdmica no
pais. Os PMIs estdo nos mostrando que a atividade econdmica ndo sé retomou os niveis pré

pandémicos, mas, também, estd atingindo mdaximas histéricas.

Embora existam sinais crescentes e constantes que embasam a melhora dos fundamentos, dois
topicos trouxeram novamente a incerteza e a volatilidade para o mercado chinés, foram eles:
geopolitica e investigacdes regulatérias. Acreditamos que as relacdes deterioradas entre EUA e
China continuardo trazendo desafios para os valuations das acdes chinesas, mas isso provavelmente

serd compensado pela melhora dos fundamentos.

O portfdlio do fundo foi especialmente prejudicado pelo desempenho das acdes de tecnologia
durante o més de fevereiro — esse setor € o mais sensivel as tensdes geopoliticas. No entanto,
acreditamos que os valuations baratos serdo catalisadores para o aumento dos precos ao longo de
2023, juntamente com as provdveis melhorias nos lucros das empresas, A carteira do fundo estd com
maior alocacdo, em relacdo ao benchmark, em empresas de consumo, as quais se beneficiardo a
medida que os consumidores chineses continuam a melhorar suas expectativas de gastos para o

ano.
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Descri¢cao:
= Fundo de acdes na Grande China (China, Hong Kong, Macau, Taiwan)
= Investe no fundo AZ Equity China A-Institucional USD, fundo UCITS em Luxemburgo
=  Gestdo ativa feita por equipe experiente e baseada na China
= Processo de Investimento fundamentalista, com visitas ds empresas

=  Portfélio concentrado em termos de setores e melhores ideias
= Horizonte de investimento de médio a longo prazo

Vantagens:
= Estar exposto d segunda maior economia mundial
= Capitalizar-se com tendéncias sustentdveis de longo prazo
=  Beneficiar-se de investimentos nas melhores empresas Chinesas
= Portfdlio liquido com alto padrdo de gerenciamento de risco
= Liquidez didria, UCITS
Fatores de Risco:

= Risco de Mercado de Acodes

=  Exposicdo ao Délar Americano (ndo hedgeado)

=  Exposicdo ao Yuan Chinés (dindmico / ndo hedgeado)
Caracteristicas:
PUblico-Alvo: Investidores Qualificados
Categoria Anbima: A¢des Investimento no Exterior
CNPJ do Fundo: 40.102.910/0001-08
Tributagdo: Fundos de Acdes (sem come-cotas)
Exposicdo Cambial: Délar (ndo hedgeado) / Yuan Chinés (dinédmico / ndo hedgeado)
Cotizagdo de Aplicagoes: D+1 Ufil
Coftizagao/liquidacdo de Resgates: D+1 Util / D+4 Uteis
Aplicagdo Minima: R$ 10.000,00
Movimentagdo Minima / Saldo de Permanéncia: R$ 1.000,00
Taxa de Administragdo: 1,0% ao ano’

' Tendo em vista que hd cobranca de taxa de administracdo no valor de 1,0% a.a. sobre o fundo UCITS em
Luxemburgo — AZ Fund 1 AZ Equity China A - Institutional USD (ACC) - ISIN LU2097828557, fica instituida a taxa de
administracdo mdxima de 2,0% a.a. sobre o valor do patriménio liquido do Fundo.

Taxa de Performance: NGdo possui?

2 A taxa de performance incide sobre o fundo UCITS em Luxemburgo — AZ Fund 1 AZ Equity China A - Institutional
USD (ACC) - ISIN LU2097828557, sendo de 10% sobre o diferencial de retorno entre o fundo e o retorno da Libor USD
3 meses + 5%.

Pagina do Fundo: http://azquest.com.br/az-quest-azimut-equity-china-fic-fia-ie/
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Avisos Legais:

Nome do Fundo: AZ Quest Azimut Equity China IE FIC FIA | CNPJ: 40.102.910/0001-08 | Gestor: AZ Quest
Investimentos - www.azquest.com.br - tel. 11 3526-2250 | Administrador e Distribuidor: BEM DTVM
https://bemdtvm.bradesco - tel. 3003-8330 ou 0800 704 8383 - sac@bradesco.com.br | Custodiante:
Banco Bradesco - www.bradescocustodia.com.br - tel. 0800 704-8383. Para mais informacgoes, acesse
http://azquest.com.br/az-quest-azimut-equity-china-fic-fia-ie/.

Material de Divulgacdo. Este documento foi produzido pela AZ Quest Investimentos (“AZ QUEST”) com
objetivo meramente informativo e ndo se caracteriza como oferta ou solicitacdo de investimento ou
desinvestimento em titulos e valores mobilidrios. Apesar do cuidado utilizado na obtencdo e no
manuseio das informacdes apresentadas, a AZ QUEST ndo se responsabiliza pela publicacdo
acidental de informacdes incorretas e por decisdes de investimento tomadas com base nas
informacdes contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem a
comunicacdo prévia. A AZ QUEST ndo assume qualquer compromisso de publicar atualizacdes e/ou
revisdes dessas previsoes. Leia a ldmina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes
de investir, em especial a secdo de Fatores de Risco. Rentabilidade obtida no passado ndo
representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos e taxa
de saida. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou, adinda, do Fundo Garantidor de Crédito. Para avaliacdo da performance
do fundo de investimentos, é recomenddvel uma andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses.
E fundamental a leitura do regulamento dos fundos antes de qualquer decisdo de investimento. Os
fundos de investimento podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de sua
politica de investimento, sendo que tais estratégias podem resultar em significativas perdas
patrimoniais para seus cotistas, podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a
consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo dos fundos.
Ainda que o gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo hd garantia de completa
eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor. Este material
ndo deverd ser reproduzido, distribuido ou publicado sob qualquer propdsito sem autorizacdo da AZ
Quest Investimentos. Para mais informacdes, ligue para (85) 11 3526 2250 ou acesse
www.azquest.com.br. O regulamento do fundo poderd ser obtido no site da CVM (www.cvm.gov.br).
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